Senhores Acionistas

Em cumprimento s disposi¢des legais e estatutrias, submetemos para serem apreciadas pelos senhores acionistas, as Demonstragdes Financeiras Consolidadas

referentes as atividades desenvolvidas pela companhia no exercicio de 2008, acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes e elaboradas de acordo com as
i ibeis adotadas no Brasil ¢ nos dis daLei da sporAgdese 5 I

Oanofiseal encerrado foi pelos impact sistema financeiro ) na falta de liquidez do sistema bancdrio

¢ financeiro originando num abrand: na atividade ec ca aliada i falta de confianga dos mercados ¢ limitagdo de acesso de créditos atingindo, dessa forma,

severamente a liquidez das empresas.

Neste contexto, o resultado liquido do exercicio foi impactado negativamente pelo aumento das variagdes cambiais (sem efeitos no fluxo de caixa) pelo expressivo
onal que determinou a forte depreciagiio do real em relagdo ao ddlar ¢ afetando de forma incisiva os resultados financciros da

reflexo da crise sistémica interna
Companhia

sendo
a0 dos.

Por isso, a empresa vem reestruturando suas dividas de curto prazo com deRS 320 milhd
transformadas em dividas de longo prazo para amortizagdo em sete anos com até 3 anos de caréncia para pagamento. I importante frisar, que a monetiza

daas contas areceber de clientes e

para fazer frente d P

A geragiio de caixa medido pelo EBITDA reflete um dos fortes fundamentos de desempenho operacional da Companhia atingindo no exercicio o montante de RS
304,3 milhdes superando em 16% a0 valoralcangado no mesmo periodo do ano anterior

foram realizados
. no Estado de Sao Paulo e

Em linha com as prioridades estratégicas de
implantagdo da nova unidade industrial Paulic

da ordem de RS 321 milhdes em projetos que visam & consolidagdo da
duciio d t as e industriais.

Em tempos de crise com a que estamos vivenciando nossa estratégia para 2009 serd a cautela baseada na disciplina dos custos e dos investimentos. Os custos
avaliados sem jamais abrir mo da qualidade dos nossos produtos, medidas que poderio a

eos serdo

segurar um

diferencial competitivo  nos permitir aproveitar

It s com o mereado praticando uma politica de pregos baixos tanto
1 da crise
rd as exportagdes. Nossa experiénei

O importante ¢ que 2009 seja um periodo de ampla

para o agcar como para o etanol. Isso prejudicou

de agiicar sdo otimistas adicionado a0 efeito da desvalorizagio do real que favore
da em produga de captura

dosctor g

damais Os cendrios para os pregos

i bem

nos diz que a Companhia e

eitos da cr e financeira osetor

ose

Nao é demais ressaltar que, mesmo | é um dos que mais cresceram na

economia brasileira nos iltimos anos. Com o incremento anual da frota de vei

ilos bicombustiveis as estimativas para o etanol combustivel tende a crescer muito
mais.

Agradecemos aos nossos acionistas, clientes, fornecedores e demais parceiros pelo o apoio e confianga depositada e, em cardter especial, expressamos o n0sso

dos rurais curbanos, pel d b

exec daempresa

Por fim, reitera disposiga t 40 em 2009.

) DE RECURSOS

« Perfil do Negécio

AUsina Caeté é uma das principais empresas brasileiras do setor base do negocio a produgdo e industrializaglo da cana-de-agiicar e seus

icar VHP,

lade de industrializago ¢ a produgdo de a

derivados industriais ¢ a comercializagio de seus produtos nos mercados internos e externos. A principal ati

i dod I

tcar cristal, etanol anidro, etanol |

Das cinco unidades industriais em operagdo, trés estio localizadas no Estado de Alagoas, Cacté, Cachoeira ¢ Marituba ¢ duas estdo localizadas no Triangulo Mineiro

no Estado de Minas Gerais, Delta ¢ Volta Grande.

Em fase de implantagdo a sexta unidade industrial esté localizada no municipio de Paulicéia no Estado de Sao Paulo,

« Desempenho Econdmico e Financeiro

« Receita Operacional Bruta

nento

A Usina Caeté apresentou Receita Operacional Bruta consolidada de RS 1.085 milhdes resultado 10% superior ao verificado no mesmo periodo de 2007. O au
dasre amente a partir do quarto trimestre, devido, a0s efeitos da a portacd

eitas ocorreu prat

A comercializagio de agiicar alcangou RS 642 milhdes e as vendas de etanol totalizaram RS 335 milhdes representando, respectivamente, 59,2% ¢ 30,9% da Receita
Bruta. As exportagdes representaram 7% das Receitas Totais.

citade R$ 49 milh

Destaque
mesmo periodo de 2007 veri

ta Bruta. Comparando com o

ea ica que re . representando 4

a-se um crescimento de 51%.

R$ 59 milhdes s,

Asreceitas referentes as endas de produtos e servigos total o das Vendas Brutas

« Desempenho da Produgiio

0, medida em ATR (Agii

cresceu 11%, agticar 3% ¢ etanol 14,3%.

ivel), de 1.027 mil

Durante o exercicio, foram processadas 12,8 milhdes de ton de cana-de-agiicar registrando uma produ ar Total Recupes

tondeagiicar e 249 mil m* e etanol. Comp anteriorar

* Geragio de Recursos

O EBITDA obtido em 2008 alcangou a cifra de RS 304

incremento de 16%
EBITDAatingiu 30"

3 milhdes, comparativamente ao montante de R$ 262,3 milhdes registrados em 2007, representando um

0 do real em relagdo as exportagdes
dano ano anterior de 30%.

reflexo dos efeitos do maior volume comercializado de agiicar ¢ etanol ¢ da des A margem

sobre as vendas liquidas, portanto, no mesmo nivel d emal

« Desempenho Operacional

Destaque comparativo do desempenho operacional

No conceito caixa, no exercicio o Custo dos Produtos Vendidos totalizou R$ 580,1 resultando num aumento de 18%

% quando comparado com o valor aleangado no

mesmo de 2007, atribuido basicamente, a0 aumento de 5,

% do volume de produto comercializado no ano. O Lucro Bruto totalizou RS 424 milhdes superior em 6%

ao valor de R$ 398 milhdes alcangado ano anterior.

Ainda no conceito caixa, as Despesas Operacionais, representadas pelas Despesas com Vendas, Administrativas e Outras em relagio a Receita Liquida de Vendas
em 2008

refletiumelhoria de eficiéncia assando de 15% em 2007 para |
* Resultado Financeiro do Exercicio

No exercicio, as despesas financeiras liquidas apresentaram forte crescimento registrando o valor de RS 632,9 milhdes. O principal fator desse resultado, sem efeito

lada sobre as di

caixa, foi 4 vari do real frente ao dolar, q 4

deacordo coma Lein® 11.638/07 ¢ MP 449/08.

d em dolar e as perdas com derivativos

que foram das nas I des Financy

Do total das despesas financeiras liquidas, destaque.

e ainda, o forte crescimento dos encargos financeiros base caixa, incidentes sobre o total da divida bruta cujo

esti ao0s 0 e manuten

realizados em ampli

40 da lavoura de cana, manutengdo industrial, em projetos de

melhoria de efic daUnidade Paulicéia.

ciae com implanta

Ativo Nota
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4
Contas a receber de clientes 5
Estoques 6
Adiantamentos a fornecedores de matéria-prima 7
Outras contas a receber 10
Impostos a recuperar 8
Instrumentos financeiros derivativos 23
Imposto de renda e contribuigio social diferidos 19
Nio circulante
Partes relacionadas 9
Depositos judiciais ¢ outros
Adiantamentos a fornecedores de matéria-prima 7
Impostos a recuperar 8
Outras contas a receber 10
Imposto de renda e contribuigio social diferidos 19
Investimentos 1
Imobilizado 12
Intangivel
Diferido 13

(*) Saldos para melhor 4o das

coes financeiras.

As notas explicativas sio parte integrante das demonstra

Passivo Nota

Circulante

Fornecedores 14
Financiamentos e empréstimos 15
Saldrios e férias a pagar

Adiantamentos de clientes 16
Impostos e contribuigdes a recolher 17
Outras contas a pagar

Instrumentos financeiros derivativos 23
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 19

Nio circulante

Financiamentos e empréstimos 15
Partes relacionadas 9

Impostos e contribuigdes a recolher 17
Impostos ¢ contribuigdes sub judice 18
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 19
Patrimédnio liquido 20

Capital social

Reservas de capital

Reserva de reavaliagio
Reservas de lucros
Lucros (prejuizos) acumulados

« Posicio das dividas

No final do exercicio a divida com instituigdes financeiras re;
G0 cambial e as perd; d

« Investimentos

strouacifra de RS 1.281 millhdes superior a0 montante contabilizado em 2007 de RS 684 milhdes.
divid: em dolar.

tivo imobilizado total R$ 321 milhdes, superiora 2007 quando foram investidos RS 241 milhdes. O destaque foi a implantagdo da nova

Unidade Paulicéiano Estado de Siio Paulo, que absorveu no exercicio recursos num montante de R$ 163 milhdes, seguido de aquisigao de maquinas, equipamentos,

« Instrumentos Financeiros

ACompanhia mantém de reduzir sua exposigio a riscos relacionados a pregos, moeda, taxa de juros
g d

‘minagéo de limites:

a) Riscos Cambiais - Decorre da possibilidade de possiveis perdas cambiais em fungdo da flutuagdo da taxa de cambio. Para fazer frente a tais efeitos a companhia
possui receita de exportago.

b Riscos de Juros - Mantém politica d nos mercados de protegdo

¢)Riscos de créditos - Possui uma criteriosa politica d sareceber de clientes.

dR - Para os risc ciad: i e e de control de poluiga

RESPONSABILIDAD.

OCIOAMBIE

TAL

A Usina Caeté por meio de suas unidades industriais atua ativamente nas localidades onde estio estabelecidas, mantendo seu compromisso de contribuir para
melhoria da qualidade de vida da comunidade por meio de convénios, agdes filantropicas, doagdes, programas de protegdo ao meio ambiente ¢ realizagdes de
diversos patrocinios culturais

Treinamento e Desenvolvimento.

ional de seus.

A empresa vem, ao longo dos

desenvolvendo e ampliando mecanismo que visam garantir a melhoria continua da qualificagdo pro
individual a sua forga de trabalho.

Discriminagdo Caeté Marituba | Cachoeira | Paulicéia | V. Grande Delta Total
N° de Funcionarios 3.325 2.753 4.734 465 1.705 2.347 15.329
Ne Partic. em Treinamento 7.312 3.153 4.731 2.296 2.196 2.908 22.596
Total de carga horaria 29.951 14.038 21.852 65.067 26.685 38.950 196.543

Meio Ambiente.

A dimensao ambiental esta inserida nas atividades exercidas pela Companhia através de suas unidades industriais em suas respectivas localidades. Varias agdes sdo
desenvolvidas como plantio de mudas de espécies nativas, reflorestamentos de matas ciliares e apoio a projetos de pesquisas. Foram criadas duas Reservas
Particulares do Patrimonio Natural (RPPN'S) que estdo devidamente protocoladas no Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovéveis
(IBAMA)

=

« Auditores Independentes

Conforme o disposto no 2° da Instrugdo CVM 381/03, a Usina Caeté informa que a KPMG Auditores revisaas prestam
apenas servigos de auditoria externa. A politica na contratagdo de servigos relacionados a auditoria externa se fundamenta nos principios que preservam a
independéncia do auditor.

Nota
Receita operacional bruta
Venda de produtos e servios
Mercado intemno
Mercado externo
Servigos prestados e outros

Dedugdes
Impostos sobre as vendas

Devolugdes ¢ abatimentos

Recei

a operacional liqui
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados
Lucro bruto

Outras (despesas) receitas operacionais
Vendas
Administrativas e gerais

Financeira: 2

liquidas 2
Resultado da equivaléncia patrimonial 1
Outras (despesas) receitas operacionais 2

Lucro (prejuizo) operacional
e da contribuigio social

ntes do imposto de renda

Imposto de renda e contribuigio social 19

Lucro (prejuizo) liquido do exerc

Lucro (prejuizo) liquido por agio do capital final

Quanti

ade de agdes ao final do exercici

(*) Saldos fi para melhor a0 das des financeiras.

As notas explicativas

0 parte integrante das demonstragdes financeiras.

Reserva de Reservas

reavaliagio

Capital Reserva de

Social capital de lucros Total

Realizagio da reserva de reavaliagdo
Ajuste de exercicios anteriores
Lucro liguido do exercicio
Destinagdes:

Reserva legal
Dividendos propostos

(142) 14 -

1017 1017

1374 (1374) -
(7.500) (7.500)

Ajustes de adogdo inicial da Lei n° 11.638/07 ¢ Medida Provisoria n° 449/08 (Nota 3.1)
Aumento de captal

Ajuste de exercicios anteriores

Realizagio da reserva de reavaliagdo

Prejuizo do exercicio

4963 4963

21.9%8 (12484)

(142) 141 -

(459.272) (45921)

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragds financeiras

Atividades operacionais
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o resultado ao caixa e equivalesntes de caixa
gerados pelas atividades operacionai
Depreciagdo e amortizagao
Valor residual do permanente baixado

Imposto de renda e contribui¢io social diferidos
Juros e variages cambiais

Instrumentos financeiros derivativos

Reversio de impostos e contribuigdes sub jiidice
Resultado da equivaléncia patrimonial

ariagdes nos ativos e passivos
(Aumento) redugio em contas a receber de clientes

(Aumento) nos estoques

(Aumento) redugio em adiantamentos a fornecedores de matéria-prima
(Aumento) redugdo em outras contas a receber

(Aumento) em impostos a recuperar

(Aumento) em depositos judiciais ¢ outros

Aumento (redugio) em fornecedores

Aumento em salérios ¢ férias a pagar

Aumento (redugio) em adiantamento de clientes

Aumento em impostos e contribuigdes a recolher

(Redugdio) em imposto de renda e contribuigdo social
Aumento em outras contas a pagar

(Redugdio) em impostos ¢ contribuigdes sub judice

Ajuste de adogao inicial da Lei n° 11.638/07 e Medida provis

6ria n® 449/08

Caixas ¢ equivalentes de caixa gerados pelas atividades operacionais

Atividades de investimentos
Aquisigio investimento
Aquisigao de imobilizado
Aquisigio de intangivel
Aquisigao de diferido
Empréstimos concedid;
R de 6

s a partes relacionadas
com partes

Caixa e equivalentes de caixa usados nas atividades de investimentos

Atividades de financiamentos
Ajustes de exercicios anteriores
Dividendos pagos

de : e
imos e financiamentos tomados

/juros pagos
Empr
Empréstimos tomados com partes relacionadas

de empréstimos com partes

dades de financ

Caixa e equivalentes de caixa gerados pelas ati
Aumento (redugio) no caixa ¢ equivalentes de caixa
Demonstragio do aumento (redugio) do caixa e equivalentes de caixa

C
Caixa ¢ equivalentes de caixa no final do exercicio

cio do exer

aixa e equivalentes de caixa no ini io

Aumento (redugio) no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das stragdes financeiras.

1-Contexto operacional

- \etrica. a N

0 objetivo social da Empresa é a industrializagdo da cana-de-agticar e seus derivados industriais, a prod de
desey dut P Aprincipal atividade de industrializagio

cristal, dlcool anidro e dlcool hidratado. A maioria da matéria-pri de-agucar)é def propria.

aprodugdo de agcar demerara, agiicar

nos mercados doem

da Empresa concentra-se em 5 usinas, sendo trés localizadas no Estado de Alagoas ¢ duas no Estado de Minas Gerais.
Deacordo com o plancjamento estratégico do Grupo a Empresa iniciou em 2007 um projeto de construgdo de uma nova unidade industrial localizada no municipio de
Paulicéia, Estado de Sdo Paulo, denominada Usina Cacté S/A - Filial Paulicéia, sendo que ja foram realizados até 31 de dezembro de 2008 investimentos no valor de
RS 273 milhdes em aquisigio de méquinas industriais, implementos agricolas, geragao de energia ¢ ampliagdo d

O Projeto estd previsto para entrar em operagio na safra 2010/2011 com uma moagem ini
Unidade industrializou 63.000 toneladas de cana-de-agicar através de terceiros e comercializou 1.200.000 toneladas junto a outras empresas da regia
para proxima safra, 2009/2010, 1500000 toneladas de cana-de-ag

canaviais e demais I
Nasafra 2008/2009 a
A previsio

I de 2,0 milhdes de toneladas de cana-de-a

Prejuizo do exercicio de 2008

A Usina Caeté S. A. registrou prejuizo liquido de RS 439.272 no exercicio de 2008 ante o lucro liquido de RS 27.471 em 2007. O prejuizo liquido da Empresa foi
influenciado principalmente pelo:

« efeito ndo-caixa de aproximadamente RS 203.000 da desvalorizagio do Real em relago ao Délar norte-americano, sobre as dividas em moeda estrangeira, que
representam aproximadamente 62,67% da divida total.

« efeito ndo-caixa do reconhecimento dos derivativos liquido de R$ 167.118,

2- " -

de acordo com as priticas contébeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislagio societdria (Lei das S.A.s), os
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) ¢ normas do Conselho Federal de Contabilidade -

inanceiras foram claboradas
as orientagdes e as

CFC

Na elaboraglo das demonstragdes financeiras de 2008, a Empresa adotou pela primeira vez as alteragdes na legislagio societiria introduzidas pela Lei n°11.638
ficagd pela Medida Provisoria n° 449 de 3 de dezembro de 2008

de 2007, e as

ALein® 11.638/07 ¢ a Medida Provisoria 449/08 modificam a Lei n® 6.404/76 ¢ ectos relativ financeiras.

Osajustes relativos 4 adogdo inicial da Lei n° 11.638/07 ¢ a Medida Provisorian° 449/08 estdo detalhados na Nota Explicativan® 3,
3-Resumo das principais priticas contabeis

3.1- Adogdo inicial da Lein” 11.638/07

AAdministra

10 da Empresa optou por elaborar balango patrimonial de transigio em 1° de janciro de 2008 que é o ponto de partida da contabilidade de acordo com a
legislagao societiria modificada pela Lei n® 11.638/07 ¢ pela Medida Provisoria n® 449/08. As modificagdes introduzidas pela referida legislagdo caracterizam-se
como mudanga de pritica contibil, entretanto, conforme facultado pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adogdo Inicial da Lei n® 11.638/07 e Medida Provisorian®
449/08, aprovado pela Resolugdo CFC n° 1.152 de 23 de janciro de 2009, todos os ajustes com impacto no resultado poderiam ser efetuados contra lucros acumulados
na data de transig@o nos termos do art. 186 da Lei n° 6.404/76, sem efeitos retrospectivos sobre as demonstragdes fi

E & des da Lei 6.404/76, al 1d ficados para permitir i des fi

g e 2007 foram recl e 2008. As
igoes efetuadas nio tem imp:

reclassific

cto noresultado nem no patriménio liquido de 2007

seguir

+ Reclassificagio de determinados ativos intangiveis no valor de RS 1.430 do grupo de contas do ativo imobilizado para o grupo de contas especifico de ativos
intangiveis

*Reclassificagdo do saldo da rubrica resultado nio operacional no valor de RS 1

39 (receita) para outras receitas e despesas operacionais.

Seguem abaixo os ajustes patrimoniais decorrentes da adogdo inicial da Lei n® 11.638/07 ¢ Medida Provisoria 449/08, o sumiirio das praticas contbeis modificadas
pela referida legislagio, o resumo dos efeitos no resultado de 2008 e no patriménio liquido em 31 de dezembro de 2008 decorrentes da adogio da referida legislagdo.

3.1.1- Ajustes da Adogdo Inicial da Lein® 11.638/07 e Medida Proviséria n®449/08 no Balango Patrimonial na Data de Transigdo - 1°de janeiro de 2008

Data de transicdo - 01/01/2008

31/12/07 - Saldos Ajustes Saldos
Patriménio liquido 907.117 4.96 912,080
Capital social 8.062 - 538.062
Reservas de capital 12.484 - 12.484
Reserva de reavaliagio 307.931 - 307.931
Reservas de lucros 14.445 - 14.445
Lucros acumulados 34.195 4963 {a}  39.158
umo dos ajustes
{a} Ajustes contra lucros (prejuizos) acumulados 4963
{al} Instrumentos financeiros avaliados ao valor justo por meio do
resultado 7.520
{a2} Efeitos tributdrios do item acima (2.557)

Lein”11.638/07 e Medida Provisoria n”449/08.

Instrumentos financeiros

A Empresa possui instrumentos financeiros e derivativos na data de transigio reclassificados em ativo ou passivo financeiro mensurado ao valor justo por meio do

resultado.

Como resultado das reclassificagdes, os efeitos da Adogdo Inicial da Lei 11.638/07 ¢ Medida Proviséria 449/08, aprovado pela Resolugdo CFC n° 1.1.52, de 23 de

janeiro de 2009 refere-se a valor justo dos financeiros, b efeitos tributirios,
alor contibil  Valor justo Diferenga
(A) (B) (B)-(A)
Instrumentos financeiros
Operagdes Target Forward - 3316 3316
Non-Deliverable Forwards - 4204 4204
Adiferenga entre o valor contabil ¢ o valor justo dos financeiros derivativos pelo valorjusto, foi alocada no saldo de lucros acumulados na
data da transicao
. 5 i Jerivativos em 2007 n de sua liquidagdo financeira.

Ajusteavalorpresente

0 CPC 12 estabelece os requisitos bisicos a serem observados quando da aplicagdo do ajuste a valor presente na mensuragio de ativos e passivos, decorrentes de
operagdes de longo prazo ¢ operagdes relevantes de curto prazo. A Empresa o identificou contas de longo prazo ou de valores relevantes que necessitassem seu
reconhecimento.

Divulgagdo sobre partes relacionadas

AEmpre; 1 transagbes e sald: e em em fungiio do CPC 05
Ativo diferido

Osaldod 3l de 2008 seri mantido até a suarealizagio total por meio de o oul ra resultado.

Ativo intangivel

D tivos intangiveis ja reconhecidos antes da adogo inicial da Lei n° 11.638/07 ¢ Medida Proviséria n° 449/08, e que atendem os requisitos especificos

do Pronunciamento Téenico CPC 04 - Ativo Intangivel, aprovado pela Resolu
pecifico de ativos intangiveis.

40 CFC n® 1.139, foram reclassificados do grupo de contas do ativo imobilizado para

o grupo de contas

Reservade reavaliagio

arcalizaci i I,
asua P

Osaldo da

liagdo da Ermprosa seré baixa por perda.

Apossibilidade de reavaliagio espontinea de bens a partir de 2008 foi eliminada c lteragde: dria brasilcira.

Receitas e despesas niio operacionais

eceitas e despesas niio operacionais foram extintas a partir do exercicio de 2008, em fungdo da alteragdo da Lei n° 6.404/76 pela Medida Proviséria n® 449/08.

Todavia, os saldos existentes em 31 de dezembro de 2008 e 2007 provenientes da alienagio e baixa de ativos de natureza permanente foram reclassificados para

outras receitas e despesas operacionais.

Efeitos da adogao inicial da Lei n* 11.638/07 e Medida Provisdria n”449/08
Segue conciliago do resultado e patrimonio liquido em 31 de dezembro de 2008 considerando os efeitos da adogdo inicial da Lei n® 11.638/07, com o resultado que
seria obtido caso as mudangas de praticas contabeis relativas a referida legislagdo nao tivessem sido adotadas.

Demonstragdo dos efeitos no resultado e no Patriménio Liquido em 31 de dezembro de 2008 decorrentes da Adogdo Inicial da lein® 11.638/07 e Medida Proviséria

°449/08

2008

Prejuizo do exercicio findo em 31 de dezembro (459.272)

Ajustes dos efeitos decorrentes
Proviséria n” 449/08:

da adogdo inicial da Lei n° 11.638/07 ¢ Medida

174.639
(59.377)

Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

IR e CSLL diferidos sobre os instrumentos financeiros (34%)

Prejuizo sem os efeitos da Lei n° 11.638/07 (Resultado liquido ajustado) (344.010)
Total dos ajustes liquidos decorrentes da adogdo da Lei n° 11.638/07 ¢ Medida

Provisoria n® 449/08 (115.262)

2008

Patriménio liquido em 31 de dezembro 450,023
Ajustes na data da transigao reconhecidos em.

Lucros ou prejuizos acumulados (4.963)

Diferenga entre o resultado liquido ¢ o resultado ajustado 115.262
Patriménio liquido em 31 de dezembro, sem os efeitos da Lei n° 11.638/07 ¢

Medida Proviséria n° 449/08 560.322




Osefeitos rbutirios dos ajustes decorrentes da adogdo inicialda Lei 1 11.638/07 ¢ MPn 449/08, quando aplic
nas quais passivo.

1, foram langados s de patrimonio liquido

3.2 Resumo das principais praticas contibeis

Apuragio do resultado

Oresultado d. acdes & i . . )

Areccita de venda de produtos ¢ seconhecida no esultado quando todos osriscos ¢ beneficios increntes a0 produto sio ransferidos para o comprador. A receita de
sery realizagdo. Uma receita ndo é reconhecida se hi uma incerteza significativa na sua realizagdo.

Estimativas contdbeis

Aclaboragdo de demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contibeis adotadas no Brasil requer que a use de julgamento na
o registro de estimativas contdbeis. Ativos ¢ passivos essa estimitivas ¢ premissas incluem o valorresidual d0aivo imobilizado, pmmao
para devedores duvidosos, estoques, provisio para imposto de rend: cial diferidos,

passivos relacionados a beneficios cmprc"ddn: Aliquidagio dd: Iransagdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores d.rmnm Sos cximados,
Gevidos p mpre: P p

Instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros ndo-derivativos incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber e outros recebiveis, empréstimos e financiamentos, assim como
contasa pagar ¢ outras dividas.

financeiros nio-der S S0
através deresultado, quaisquer custos de i iveis
mensurados conforme descrito abaixo.

pdn valo justo acrescido, paa instunmentos que 1o sejam reconheeidos pelo valor jus
inicial, i

Instrumentos mantidos até o vencimento

pacid: manter até o s

Jo custo amortizado

como mantidos até o
deduzido de eventuais redugdes em seu

de divida, esses si
‘método da taxa de juros efetiva,

Se a Empresa tem a intengdo positiva ¢
antidos até i

valor recuperdvel

Instrumentos financeiros ao valor justo através do resultado

¢ elo valor és doresultado sc for negociagio, ou scja, designad tal quando do inicial. Os
instrumentos financeiros sdo designados pelo valor justo através do re~ul\1do se a Empresa gerencia esses investimentos e toma as decisdes de compra e venda com
base em seu valor justo de acordo com a estratégia de de risco pela Empresa. Apos reconhecimento inicial, custos de

wransagio tributveis 30 reconheeidos nos resullados duando incarridos. Insirumentos financeiros a0 valor usto atraves do resultado S0 medidos pela valor justo. ¢
suas flutuagdes sio reconhecidas no resultado.
Outros

Out financeiros ndo-d A 1 i
no valor recupervel

método de taxa de. fe d

Instrumentos financeiros derivativos

Os derivativos sio
inicial, os derivativos si
contabilizagio de operagdes de hedge.

valorjusto; quando incorridos.
pelovalorjustoe as ado, a para

Moeda estrangeira

AAdmi m,.m da Empresa definiu que sua moeda funcional é o real de acordo com as normas descritas no CPC 02 - Efeitos nas Mudangas nas Taxas de Cimbio e
¢ & des Contdbeis, la Resolugio CFCn® 1120,
T o d isto ¢, tod I do realizadas namoeda funcional, pela taxa de cambio das datas de cada transagio. Ativos

¢ passivos monetdrios em moeda estrangeira sio convertidos para a moeda funcional pela axa de cambio da data do fechamento. Os ganhos ¢ s perdas de variasoes

nastaxas de ca bre osat passivos monetdri

Ativos circulantes e ndo circulantes
Contas areceber de clientes

As contas a reccber de clientes 530 registradas peo valor futurado incluindo os respectivos impostos. A provisdo para devedores duvidosos fo constituida em
erd

para fazer face

Estoques

Osest doavaliad b histori 40 produgio, dod
Nocaso de produtos industrializados, em processo e acabados, o estoque inclui os gast

relativos a transportes, armazenagem ¢ impostos ndo recuperéveis.
s de fabricagdo com b pacidade normal de produgdo. Os valores

Asafra fundad d d lavouras de cana dea dapréximassafia,

Investimentos

o lad dono capital 220% sii porequivalé
Os demais 3 30 deduzido de provisi e

Ativo imobilizado

Registrado ao custo de aquisigdo, formagdo ou construgdo, inclusive juros ¢ d e acrescidos de reavaliago. dod

ativos é calculada pelo método linear com base nas taxas mencionadas na nota explicativan® 12 ¢ leva em consideragdo o tempo de vida il estimado dos bens com os
respectivos valores residuais.

A Empresa realiza as principais atividades de manutengdo programadas em bens do ativo imobilizado em bases anuais, com o objetivo de inspecionar e substituir
componentes. Os principais custos de manuteng@o anual incluem custos de mio de obra, materiais, servios externos e despesas gerais indiretas alocadas durante o
periodo de entressafra.

A Empresa contabiliza os custos de manutengio anual de acordo com a “Instrugio Técnica 01/2006” emitida pelo Instituto dos Auditores Independentes do Brasil
IBRACON. Tais custos sa do ativo e et hmcuu da expectativa de 0 de beneficio, geralmente na

i Oscustos da iodica normal si emd doinc 3o melhoram
ou mantém  capacidade de produgao do bem ou ntroduzem aprimoramentos aos equipamentos. A pcr(h de substincia econormica dos ativos de longo prazo ¢

Ativos intangiveis

Os ativos intangives compreendem os ativos adquiridos de terceiros ¢ sio mensurados pelo custo total de aquisigio, menos as despesas de amortizagdo.Os ativos
vida itil 1 dolincarnop de5anos.

Diferido

o d

daEmpresa.

Registrado ao custo de aquisigao, deduzido da amortizagio, a qual é caleulada pelo método linear s taxas que levam em consideragdo a vida il dos ativos. O ativo
diferidoé do quando hi benefic o esseativo.

AEmpres: por manter
Redugioao valor recuperavel

1do d diferido até a sua & por 0 oub: ltad.
Osativos do imobilizado, tém o seu valor recuperavel testado, no minimo, anualmente, caso haja indicadores de perda de valor.
Passivo circulante e ndo circulante

0 passivos circulantes ¢ o circulantes 530 demonstrados pelos valores conhecidos ou caleuliveis acrescidos, quando aplidve, dos correspondentes encargos,
imonial.

Provisdes

Uma provisio é econhecida no balango quando a Empresa possui uma obrigago legal ou o formalizada e constituida como resultado de um evento passado, ¢ &
provivel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigago. As p

Imposto de renda e contribuigiio social

Oimpostoderendaca A , de i fe A Iculads base nas ali s de 15% acrescida do ad I de 10% sobs lucro
tributével excedente de RS 240, para imposto de renda ¢ 9% sobre o hucto tributével para contribuigao social sobre o lucro liquido ¢ consideram a compensagdo de
prejuizos fiscais ¢ base negativa de contribuigo social, limitada a 30% do lucro anual ributével.

AEmpresagoza do incentivo fiscal de isengdo do imposto de renda lucro da exploragi és unidades localizadas no Estado de Al
Os impostos ativos diferidos ativos decorrentes de prejuizo fiscal, base negativa da i led foram idos em
comaResolugio CFC "998/04, o histérico d p de geragdo de lucros tributdveis futuros fundamentada em estudo téenico de

aprovado
AEmpresa devers optar pelo Regime Tributirio d Transigao (RT'T), conforme Medida Provistria i 449/08, exercicio de opsdo este que deverd ser manfestado, de
formarretrativel, na Dy co-Fiscais da Pes: 009.

Aspectos ambientais

As instalagdes de produgdo da Empresa estio sujeitas & regulamentagdes ambientais. A Empresa diminui os riscos associados com assuntos ambientais, por
e controles c i de controle de poluigo e sistemas. A Empresa acredita que nenhuma provisdo para perdas
relacionadas a assuntos ambientais é requerida atualmente, baseada nas atuais leis ¢ regulamentos em vigor

4- Caias ¢ equivalentes de caixa

2008 2007

Caixa ¢ bancos 29.001 29.663
Aplicagdes financeiras 23.975 51.182
52976 80.845

As aplicages financeiras referem-se substancialmente a Certificados de Deposito Bancario CDB, remunerados a taxas que variam entre 100 a 105% do Certificado

de Deposito Interbancario CDI.

As aplicagdes financeiras sio realizadas com instituigdes de primeira linha, para minimizar o risco de erédito, politica esta adotada pela Empresa no gerenciamento
dessesativos financeiros.

5- Contas a receber de clientes

2008 2007
Clientes no Pais 46.694 46.749
Clientes no Exterior 62.864 30.784
77.533
Provisio para devedores duvidosos 635)
76,898

valor, ds receber

0 risco de crédito das contas a receber advém da possibilidade de a Empresa nfo receber valores decorrentes de operagdes de vendas. Para atenuar esse risco, a
Empresa adota como pritica a andlise detalhada da situagao patrimonial ¢ financeira de seus clientes, estabelecendo um limite de erédito e acompanhamento de seu

saldo devedor.
6-Estoques
2008 2007
Produtos acabados 203512 188.511
Safra fundada — cana de 208.655 189.390
Lavoura de soja 6764 6.607
Almoxarifado e outros 24.887 20971
443818 405.479
7 a de matéria-p
2008 2007
Adiantamentos a fornecedores de matéria-prima 82.732 88.178
Valores classificados no ativo circulante (73816) (74.467)
Valores classificados no ativo ndo circulante 8916 13.711
Refe e de cana-d s porocasidod dasafr 1 d
dod i a aas
Safras 2008
2010/2011 2.092
201172012 1529
201212013 1.588
2013/2014 1.886
2014/2015 1.089
Demais safas _132
8.916
8- Impostos a Recuperar
2008 2007
Nio Nio
Circulante circulante Circulante circulante
Imposto de renda e contribuiglio social a recuperar 13.792 5847 -
ICMS a recuperar 14734 9.461 7302 5518
1P1 - 3.405 - 3.098
PIS 2953 - 781 -
COFINS 13.584 - 5.005
INSS a recuperar - 8.814 - 8814
Outros - 6 -
45.070 21680 18.941 17.430

9-Partesrelacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2008 e 2007, bem como as transagdes que influenciaram os resultados dos exercicios, relativas a

operagdes com partes relacionadas, decorrem de transagdes com a Usina Caeté /A e coligadas e controladas as quais foram realizadas em condigdes usuais de

+ A empresa ligada SOTAN  Sociedade de Tixi Aéreo do Nordeste Lida., presta servigos de transporte aéreo para a Empresa. O total gasto com esses servigos, no
exercicio de 2008, foi de RS 6.122 (R$ 3.397 em 2007)

+Osaldo coma Varrela Pecuiria Ltda. refere-se a mutuo sem incidéncia i

financeiros, ndop prevista para sua liquidagdo.
+ Os saldos com a Empresa Futura Agropecudria Ltda refere-se ao valor dos custos iniciais relacionados com o desenvolvimento do projeto de construgdo de nova
unidade de produgo, que com a efetiva formalizago dos atos societirios determinando a transferéncia do controle aciondrio da Futura - Agropecuria Industria e

Coméreio Ltda. paraa Usina Caeté S/A e paraa Lagense S/A 40 e Participagio, foi p

este grupo.

-abrica da Pedra S.A. - refere-se a mutuo sem E g Ce nao d

prevista para sua liquidagio.

2008 2007
Ativo Passivo Ativo Passivo
Nio circulante Nio circulante Nio circulante  Nio circulante
Lagense $.A. - 4202 - 8795
Sotan Lida. - 318 m
Varrela Pecuiria Lida. 4.041 -
Futura Agropecuiria Ltda - 9.261 -
Fibrica da Pedra S.A -
14075 8795
10 - Outras contas a reccher
2008 2007
Obras de pavimentagdo ¢ melhorias do asfalto a receber do
Governo do Estado de Minas Gerais (I) 19263 16855
Adiantamento a fomnecedores diversos (1) 13.635 5303
Outros 3398 4331
36.296 26489
Parcelas classificadas no ativo circulante (35.328) (8.887)
Ativo ndo circulante 968 17.602

(I) Saldo refere-se & construgao de estradas, que com o projeto langado pelo governo chamado PPP (Parceria Publica Privada) a Empresa ¢é ressarcida dos valores
b ésde ICMS arecolher.

receita gerada para o g

do aos.

(11) Trata-se d fi

tais atividades,

de servigos, materiais para manutengio no parque industrial, agricola ¢ comercial, dada as peculiaridades de

11 - Investimentos

2008 2007
SOTAN - SOTAN -
Sociedade de Varrela Futura Sociedade de Varrela Futus
Tixi Aéreo Pecuiria Agropecuiiria Total Tixi Aéreo Pecuiria Agropecuiria Total
do Nordeste Ltda.(*) Ltda.(*) do Nordeste Ltda.(*) Ltda.(*)
Ltda.(*) Ltda.(*)
Capital social 24500 12.400 10 24500 12.400 10
Quantidade de agdes 1.852.809 20,000 10 1.852.809 20,000 10
Percentual de participagio 90.38% 16,13% 9% 90.38% 16,13% 99%
Patriménio liquido 14.144 6.196 (15) 14450 7.952 (30)
Valor contbil do investimento 13.060 1.283 14363 1571 - 15934
Resultado da equivaléncia patrimonial 277) (284) (1.303) (288) - (1.591)
/alor contbil do investimento a justado 12.783 999 - 13.782 13.060 1283 - 14343
Bens Imoveis 2342 2342
Outros investimentos 589 5
16.713 7.249
(*) Empresas revisadas pela KPMG
12 - Imobilizado
a. Composigio do saldo b. Movimentacio do custo
Taxa de 2007 2008
depreciagio 2008 2007
% . Custo Depreciago  Liquido Liquido Custo Adiges Baixas Transferéncias Custo
Edificagdes e benfeitorias 4 179491 (35310) 14481 141086 Edificagdes ¢ benfeitorias 169.463 3142 (2670) 9.556 179.491
Instalagdes diversas 10 30210 (14.182] 16028 18.243 Instalagdes diversas 29.627 260 U] 330 30210
Maquinas ¢ equipamentos 10 459437 (40032) 219405 240503 Méquinas ¢ equipamentos 437314 2137 (144) 20.130 459.437
Maquinas ¢ implementos agricolas 2 59971 (43.586) 16385 11621 Méquinas e implementos agricolas 54.808 12742 (7.592) ™ 59971
Méveis e utensilios 10 7.296 (3.171) 4125 3705 Méveis e utensilios 6.397 1197 (334) 36 7.296
Veiculos 20 8,030 (53.074) 29956 17.866 Veiculos 64.182 21.029 (2.190) 9 83.030
Computadores ¢ periféricos 20 12890 (7.249) s641 3971 Computadores e periféricos 10.090 2783 (173) 190 12,890
Aparelhos ¢ ferramentas 10 754 @) 2769 2405 Aparelhos ¢ ferramentas 6752 826 19 s 7343
Equipamentos ¢ aparelhos de telefonia 2 2636 (1982) 654 662 Equipamentos ¢ aparelhos de telefonia 2432 22 @) - 2636
ana-de- 249 3 - 31.49 5
Lavoura de cana-de-agiicar 2 513113 (130.390) 38273 321352 Lavoura de cana-de-agicar 416.249 128363 (1499 B3
Outros 51 - 51 - -
Outros - - - 1 e o
Terrenos 411443 7853 (602) - 418.694
Terrenos 418694 S 4869 411443
Imobilizagio em andamento 9.924 142,942 - (30.228) 122638
Imobilizagio em andamento 122638 - 122638 9924
Custo de manutengdo de entressafra industrial 97.552 21413 - - 118.965
Custo de manutengdo de entressaffa industrial 118965 97552) 21413 30.167
Adiantamentos a fornecedores 34.690 7553 - - 4224
Adiantamentos a fornecedores - 2243 34690 s v —_—
—_— — — 1750994 352472 (13810, 31499) 2058157
(631302) 1426855 1.247.651 E— —
13- Diferido
40 danova Unidade industrial “Filial Paulicéia”. Os gastos diferidos da Unidade Volta Grande sio amortizados no prazo de até dezanos.
2008 2007
14-Fornecedores
Gastos pré-operacionais 7937 1027
Amortizagio acumulada (1771 (6:665)
by 2008 2007
10.166
Fomecedores de cana 51.821 31779
Os gastos que incluem do d e aluguel d referem-se a camp da Unidade Fomecedores diversos ¢ outros 84693
Volta G é que esta passou a op mlnormalmenlceaoplojerodc 136.514
15 - Financiamentos e empréstimos
Encargos financeiros 2008 2007
Taxa média Nio N
Tipo Indexador anual de juros Circulante circulante culante circulante
Crédito Rural Juros de 8,75% - 12.135
FAT (BNDES) URTILP Juros de 7.5% a 10,20% 22511 91123 2714 118,663
UMBNDES 7.99% a 8,3955% 445 1067 - -
uUss 6,1955% 1638 4487 - -
Finame URTILP Juros de 7.5 a 11, 15.025 25.002 16.953 25,517
Pro Indistria IGP-M 50% do indexador 2110 - 3.485 1843
Resolugio 2770 uUss Juros de 4,53 2 8,5% 7325 16.396 27313 -
Resolugio 635/87 UMBNDES Juros de 9.96% 160 794 8.856 -
ACC Uss Juros de 5.72% a 6,10% 136.863 8316 12.680 -
Capital de Giro — Exportagio RS CDI + juros de 2.5 2 6,75% 4576 50.889 10.149 -
Nota de crédito industrial RS Juros de 8.91% a 10,12% 14.569 -
NCE - Nota Crédito Exportagio RS CDI + juros de 6,5 a 12,2: 56.743 12,376 20.138
NCE - Nota Crédito Exportagio Uss Juros de 6,50% 1933 55.308 8.932 5314
Pré Pagamento Exportagio Uss Juros de 5,98% a 7,0% 40.821 498.883 23.168 315.902
Cédula de Crédito Bancirio RS DI+ juros de 2,5 a 12,5% 30.409 108.879 10.049 20787
Cédula de Crédito Bancirio Us$ Juros de 5.95% 181 27.426 - -
Cédula de Crédito - Exportagio CDI CETIP 12,6825% 18.845 11.402 - -
Conta Garantida CDI CETIP 9.3872% 9 10244 - -
Hot Money - 16.80% 710 - - -
Leasing - - 4221 13.520 - -
Nota Promissoria Rural RS Juros de 6,75% - - 49
344.525 936.112 195.990 488.026
As parcelas a longo prazo tem 0 seguinte cronograma de pagamento: As estimativas de recuperagio dos créditos tributdrios foram fundamentadas nas projegdes dos lucros tributdveis levando em consideragio diversas premissas
§ financeiras e de negocios no do exercicio. C: as estimativas estio sujeitas a o se concretizarem no futuro tendo em
Ano de vencimento: 2008 2007 .
vista asincertezas inerentes a essas previsoes.
2009 - 65.838
2010 433901 133972 A conciliagio da despesa caleulada pela aplicago das aliquotas fiscais combinadas do imposto de renda e contribuigo social debitada ou creditada em resultado é
2011 169.922 89.507 demonstrada como segue:
2012 175.593 2008 2007
201322015 156.696
936, (Prejuizo) lucro contabil antes do imposto de renda e da
contribuigdo social 598.495)
0s é i or alienagiio fiduciéria dos bens valor de R$ 470.586 (RS 491,562 em 2007), notas promissdrias ¢ Aliquota fiscal combinada 34%
avais da diretoria ¢ da empresa controladora no valor de RS 223.638 (RS 524. o 70071 ¢ produtos no valor de RS 169.441. As demais garantias referem-se a
iméveis, hipotecas, cana-de-agticar e contrato de energia que totalizam o valor de RS 63.706. L . .
mposto de renda e contribuigdo social:
16- Adiantamentos de clientes Pela aliquota fiscal combinada (203.488) 14351
2008 2007
Adigdes permanentes:
Adiantamentos mercado extermno 32596 - Despesas ndo dedutiveis 324 387
Adiantamentos mercado interno 4309
36.905 Parcela do prejuizo fiscal ¢ base negativa sem constituigio de
imposto de renda e contribuigao social diferidos 63.941 -
Os adiantamentos mercado externo sio compostos por valoes adianiados pelos clintes em moeda estrangeia para aquisigto de agtiear ¢ dlcool destinados a
exportag; da funcional pelata
o Imposto de renda e contribuigio social no resultado do exercicio 14.738
17 - Impostos e contribuigdes a recolher Aliquota cfetiva = T
2008 2007
Previdéncia social a recolher 3.226 3.884 20- Patriménio Liquido
FGTS a recolher 1.962 1.812
IRRF a recolher 1.420 968 a. Capital social
Cofins a recolher - 1110
PIS a recolher R 240 O capital social subscrito ¢ integralizado, em 31 de dezembro de 2008, & de RS 560.000 (R$ 538.062 em 2007), dividido em 14.291 (idéntico em 2007) agdes
IPI & recolher 769 629 ordindrias nominativas sem valor nominal.
Taxas Asplana Asplamed Assist. Social 846 217
INSS fornecedores de cana 435 316 b. Reservas
INSS - Parcelamento 914 911
ICMS Operagdes Normais 116 3.076 ReservaLegal
INSS ~ Parcelamento TPDA 32.570.779-0 257 i
Parcelamento Especial — Proc 104104525852004/11 (i) 18.347 . E ida  razdo de 5% do lucro i d i I nostermos doart. 193 da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.
Parcelamento Especial (PAES) Lei 10.684/03 78
ICMS - Parcelamento Acordo Decr. 2381/04 (i) 59.095 Reserva e reavaliagio
Outros 793
$8.258 Constituida em decorréncia da reavaliagdo parcialde bens do ativo imbilzado, com base e laudo de avaliagdo elaborado por consuloria especializada. O
impostoderendaea I diferidos foram
/alores classificados no passivo circulante (19.609) (18.769)
e e Areserva liagh d por baixados be 1 [ liquida d ibutari
Valores classificados no passivo ndo circulante 68.649 56.569
c.Dividendos
(i) - Em 2008 a Empresa reclassificou o parcelamento especial processo 104104; 2003 do grupo de impostos sub judice no o prevéa 0 para os lucros auferidos em cada exercicio, apos ap doporAss seral Ordindria:
2 de desarecolher, I devid 20do déb,
P

p: P

(Ii) - Em 2005 a Empresa reconheceu o passivo correspondente ao parcelamento do ICMS, conforme termo firmado com base no Decreto n° 2381 de dezembro de
2004, do Governo do Estado de Alagoas, incluindo principal e juros. A liquidagdo d
de2019.

a ocorrendo

temo final em janeiro

18- Impostos ¢ contribuigdes sub judice

A Empresa possui ages judiciais ¢ processos administrativos perante virios tribunais ¢ Srgdos goveramentais, decorrentes do curso normal de operagd

tributdrias, trabalhistas, aspect
Os montantes envolvidos nesses processos foram p e Com base em opinides de seus assessores juridicos, a
Empresando espera perdas d ém dos valor

a) Com base em mmmmgeu de seus assessoresjuridicos,andlisedas demandas judicias pendentes ¢ quanto s agdes trabalhistas, com base na experiéncia anterior

dos.a E; provisio para cobrir|
2008 2007
INSS sobre pro labore 147 147
PI - Unidade Delta 4383 4383
Créditos tributdrios de IPI (Crédito Prémio Exportago, nio tributével ¢ aliquota zero) 194348 219.421
Outras 671 1122
225.073

199.549

Baseada em opinides de consultores juridicos, a Empresa reconheceu em exercicios anteriores, eréditos fiscais de Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI
(compreendendo crédito prémio exportagio, nio tributével e aliquota zero), que se encontram pendentes de decisdo judicial. Em atendimento as normas contibeis
relativas ao reconhecimento de ganhos contingentes, em 2005 a Empresa reconheceu os passivos sub-judice correspondentes aos créditos tributarios tomados em
anos anteriores.

b) Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco pos;

el ou remoto sem mensuragio com suficiente seguranga para os quais
Brasil na

nenhuma provisio foi constituida tendo em vista que as
) Ativos contingentes nio contabilizados
A Empresa entende como possivel a realizago e alguns ativos contingentes, com destaque para o crédito no valor aproximado de R$ 270.000 (idéntico valor em

2007
do Agiicar e Alcool e sua aplicagio. Embora o processo tenha transitado em julgado, com decisdo favoravel 4 Empresa, o valor envolvido ainda se encontra em

ivo as Unidades do Nordeste, decorrente de a

ta do Instituto

o indenizatéria, baseada na Lei 4.870/65, que dispde sobre a produ

0 agucareira, a rec:

discusso, portanto, o ganho contingente serd reconhecido somente quando esta decisdo produzir seus efeitos ¢ nfio houver mais possibilidade de recursos pela
parte contrria.

19-Imposto de renda ¢ contribui

0O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sio registrados para refletir os cfeitos fiscais futuros atribuiveis s diferengas temporrias entre a base fiscal de
ativos e pas

ivos ¢ o seu respectivo valor contbil,

De acordo com a Resolugiio CFC n° 998, de 21 de maio de 2004, a Empresa, fundamentada na expectativa de geragio de lucros tributéveis futuros, determinada em
estudo técnico aprovado pela Administragio, reconheceu também os eréditos tributérios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuigdio social, que nio
revisado

possuem prazo prescricional e cuja compensagio esti limitada a 30% dos lucros anuais tributiveis. O valor contibil do ativo fiscal diferido &

periodicamente e as projegdes sdo revisadas anualmente, caso haja fatores relevantes que venham a modificar as projegdes, estas sio revisadas durante o exerc

io
pela Empresa.Em 31 de dezembro de 2008, a Empresa possuia prejuizos fiscais acumulados no montante de RS 415.667 ¢ a base negativa de contribuigio social
acumulada de R$ 416.376. Com b hist m.nde des d

imposto de renda e contr a 1 diferidos at de éd

ibutaveis futuros, a Empresa reconheceu no exercicio de 2008 o

fiscais ¢ sobs

@) Natureza dos tributos diferidos

2008 2007
Ativo circulante:

Instrumentos financeiros derivativos 58310 -
Provisao para devedores duvidosos 1.176

59.486

Ativo nao circulante:
Provisio para contingéncias 488 -

« valoraprovado em Assembléia, para formagdo de fundo de substituigio de instalagao (facultativo);

«até 10% para gratificagio d administragdo da sociedade;

+ 1o minimo 2

6 ajustado na forma da L 6.404/76, para distribuigao de dividendos aos acioistas Em 2007 a Empresa antecipou a distribuigao parcal de
lucroliquido d d

2007
Lucro liquido do exercicio 27471
Apropriagio para reserva legal (1374)
Base de cdleulo dos dividendos 26097

Dividendos estatutarios — 25%

Dividendos distribuidos 7.500
21 - Financeiras liquidas
2008 2007
Despesas financeiras
Juros s/ empréstimos, financiamentos ¢ impostos (88.604)
Instrumentos financeiros derivativos (414.264)
Variagdes monetérias ¢ cambiais passivas (204.604)
Outros (3.296)
(710.768)
Receitas financeiras
Juros s/ aplicagdes 6.937 6.512
Variagio cambial ativa 41579 58.352
Instrumentos financeiros derivativos 24.062 34114
Outros 5317 2.760
77.895 101738
(632.873) 2.764
22 - Outras receitas (despesas) operacionais liquidas
2008 2007
Outras receitas operacionais:
IPI - Créditos insumos 16926
Crédito de Pis Lei 10.637/02 e de COFINS Lei 10.833/03 4.694 4046
Lucro na venda de ativo imobilizado 10940 1539
Recuperago de despesas diversas 5.901 3.049
Outras receitas 6.348 2,950
44.809 11584
Outras despesas operacionais
Contribuigdo de Associagiio de classe 1.962 1292
Multas e taxas 2,903 1073
CPMF 7 5.794
ICMS diferenga de aliquota 1481 2.131
Impostos sobre operages financeiras 2,683 8
Outras 2921 1481
12.023 1771
32.786 (187)
23- Instrumentos Financeiros
A Empresa mantém operagdes com financeiros. A desses efetuada por meio de esttatégias operacionais ¢ contrales
intemos visa gurar liquidez, guranga. A 30 & feita por meio de uma andlise
periddica da exposigao ao risco que a administragdo pretende cobrir (cAmbio, taxa de juros e etc.) o qual & aprovado pela Diretoria para a operacionalizagdo da

estratégia apresentada.

Apolitica de controle condigdes contratadas versus condigdes vigentes no mercado.A politica financeira tem como
objeivo deteminar parimelros de utlizagio de instrumentos inanceiros, inlusive derivalivos, que visam 4 protegio de aiivos e pisSivos operacionais ¢

financciros, expostos i va adecimbio, édito junto s instituiges financeiras.
Prejuizos fiscais de imposto de renda 56.948 -
Base negativa de contribuigdo social 20.502 Todas as operagdes que envolvem instrumentos financeiros, estio na e referem-se aos a seguir
77.938 demonstrados:
Passivo circulante: Emprésti isponiveis Saldo contabil/
Instrumentos financeiros derivativos 1490 Descriio ¢ Recebiveis o valor justo  paravenda  valor justo
pasive i ciren Ativos
assivo ndo circulante:
a 20, 9
Reserva de reavaliagio 16.097 16,829 Caixa ¢ cquivalentes de caixa 9.001 29.001
= == Aplicagdes financeiras 23,975 23975
Contas a receber de clientes 109.030 109.030
Outras contas a receber ¢
AAdministragio considera que os ativos diferidos decorrentes de diferengas tempordrias setdo realizados na proporsdo da resolugdo final das edos a f 119.028 119.028
eventos Partes relacionadas 13452 13.452
Com base do téenico da goes de tributa a Empresa estima recuperar o crédito tributirio decorrente de prejuizos acumulados Outras contas a receber 52.323 52.323
nos seguintes exercicios: Instrumentos financeiros
derivativos 4382 4382
2010 9.802 Passivos
Fornecedores ¢ outras contas a
2011 10.720
agar 143.284 143.284)
2012 12,605 e entos ¢ ) (
< nstrumentos financeiros
2013 13.554 erivativos (171.500) (171.500)
2
201422016 30.769 Empréstimos e financiamentos (1.280.637) (1.280.637)
17450 Partes relacionadas (4520) (4.520)




Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagao do valor justo:

« Caixa ¢ equivalentes de caixa - Sdo definidos como ativos destinados & negociagdo. Os valores contabeis informados no balango patrimonial aproximam-se dos
alores justos ded i

prazode

des financeiras - Os valores contdbeis destes instrumentos
do CDI) ou pel

0 proximos ao valor justo, por conta dos seus indices de remuneragio (CDB sio todos

indexados d uma

« Contas a receber, Adiantamentos a Fornecedores, Outras contas a receber, Fornecedores e Outras contas a pagar - Saldos decorrentes dirctamente das operagdes da
Empresa, sendo contabilizados pelo seu custo amortizado, deduzidos de provisio para perdas quando aplicivel. Os valores contibeis informados no balango
patrimonial a ¢ dos valores justos na data da apuragd

ck a c s passivos i elos seus custos Para fins de divulgagdo,

de fontes de

Risco de taxas de juros e cimbio

Decorre da possibilidade da Empresa sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando
amitigagio desse tipo de risco, a Empresa b ficara captagdo de recursos em termos. i pos-fixadas,

Decorre da possibilidade de oscilages das taxas de cimbio em dolares utilizadas pela Empresa para a aquisigdo de insumos, a venda e produtos e a contratagio de
instrumentos fi

anceiros,
Instrumentos financeiros derivativos
Conforme definido nas politicas internas, o resultado da Empresa deve ser oriundo da geragdo de caixa do seu negécio e ndo de transagdes no mercado financeiro.

Desta forma, a utilizagio de derivativos deve ter como finalidade exclusiva a protegio das eventuais exposig ela possa ter d dosriscos nos quais elz
a é fi valorde fi 4 atrelado ao valor da divid:

a fi dos ativos.

os saldos contdbeis sio equivalentes aos valores justos, por se tratarem de captagdes com caracteristicas exclusivas,
especificas, indexados as taxas prefixadas, TJLP - Taxa de Juros do Longo Prazo e CDI - Certificado de Depésito Interbancirio

d financ: derivativos é baseado des d

« Instrumentos Financeiros Derivativos - O critér do valor justo dos
instrumentos em mercados ativos, ou na sua auséncia, em modelos de precificagdo consagrados ¢ amplamente utilizados pelo Mercado e que consideram dados de
Mercado externos a Empresa, na data da apuragdo.

fatores de itos:

Riscode Crédito

Decorre da de a Empresa soffer perdas decorrentes de de suas ou de instituigdes financeiras depositarias de recursos ou de
0s, a Empresa adota como pritica a anlise das situagdes financeira e patrimonial de suas contrapartes

30 de limites de crédito e acompanhamento permanente das posigdes em aberto. No que tange ds instituigdes financeiras, a Empresa somente realizam

investimentos financeiros. Para mitigar ess mcomoa

defini

Ses com instituigdes fi b poragéncias de rating.

Risco de vendida: duzide dquirid

Decorre da possibilidade de oscilagdo dos pregos de mercado dos produt produzidos pela Empresa e dos demais insumos utilizados no processo
de produgio. Essas oscilagdes de presos podem provocar alteragdes nas receitas ¢ nos custos da Empresa. Para mitigar esses riscos, a Empresa monitora
per mercados locais e e de preg

Aos

Acionistas da
Usina Caeté S/A
Macei6-AL

1.Examinamos o balango patrimonial da Usina Caeté S/A, levantado em 31 de dezembro de 2008, e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixas, correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados
sobar de de sua Ad acdo. Nossa bilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes
financeiras.

2.Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria ap no Brasil e comp! t(a)o j dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Empre:
(b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores ¢ as informagdes contabeis
divulgados; e (c) a avaliagio das praticas ¢ das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragdo da
Empresa, bem como da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

a

w

.Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da Usina Caeté S/A em 31 de dezembro de 2008, o resultado de suas operagdes, as mutages do
seu patriménio liquido ¢ os fluxos de caixas, correspondentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil.

4.A Empresa ainda nio realizou a Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria, com a finalidade de, entre outros assuntos, deliberar
sobre as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social findo em
31 de dezembro de 2007, sobre o resultado do exercicio social de 2007 e a proposta de aumento do capital social, contrariando os
artigos 132 ¢ 134 da Lei das Sociedades Anonimas.

v

. Anteriormente, auditamos as demonstragdes financeiras da Usina Caeté S.A. referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de

2007, compreendendo o balango patrimonial, as demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e

0 objetivo das operagdes de derivativos estd sempre relacionado 4 eliminagio dos riscos de mercado, com o gerenciamento da volatilidade dos fluxos financeiros.
Todos os ganhos ou perd: d i valorjusto.

i financei

fi d N d d 1

A a0 da Empresa mantém p

internos.
Os seguintes instrumentos derivativos sao utilizados pela Empresa
« Non-Deliverable Forwards: Operagdes de balco de venda ¢/ou compra de dolar com vencimento futuro, sem desembolso de caixa inicial, tendo como base um

valor em délar (notional) e uma taxa futura comprada ou vendida (strike). No vencimento da operagdo o resultado serd a diferenga entre a taxa contratada e a Ptax no
vencimento, multiplicada pelo valor base (notional).

« Target forward: Operagdes de baledo de venda de dolar com vencimentos futuros, sem desembolso de caixa inicial, com as seguintes condigdes: Caso a Ptax na data
do fixing abaixo do dolar contratado (strike), a Companhia receberii a diferenga entre o délar contratado ¢ o Ptax, multiplicado pelo valor
base original. Pode haver um limitador de ganho para a Empresa, quando a diferenga entre a Ptax e o strike, ao longo dos vencimentos, atingir na média R$0,40,
cancelando os vencimentos subseqiientes (Knock out). Se o dolar estiver acima do strike, a Empresa pagard a diferenga entre o dolar contratado e o Ptax,
multiplicada pelo dobro do valor base.

+ Contratos de swaps de taxa CDI x Dolar: Operagio de balcio estruturada com Instituigdes financeiras de primeira linha para troca de indexadores, sobre um valor
base (notional), onde a Empresa na ponta ativa recebe CDI, pagando na ponta passiva variagao do délar.

aplicagdes de recursos, ¢ sobre as quais emitimos um parecer sem ressalva, datado de 16 de maio de 2008, contendo pardgrafo de
enfase relativo ao assunto mencionado no paragrafo 4, aplicavel as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2006, assunto este solucionado com a aprovagdo das demonstragdes financeiras através da Assembléia Geral
Ordinaria e Extraordinaria de 27 de maio de 2008. Conforme mencionado na nota explicativa 2 as demonstragdes financeiras, as
praticas contdbeis adotadas no Brasil foram alteradas a partir de 1°. de janeiro de 2008. As d des fi iras referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, apresentadas de forma conjunta com as demonstragdes financeiras de 2008, foram
elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil vigentes até 31 de dezembro de 2007 e, como permitido pelo
Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adogdo Inicial da Lei n® 11.638/07 e da Medida Provisoria n® 449/08, ndo estdo sendo
reapresentadas com os ajustes para fins de comparagdo entre os exercicios.

.A demonstragdo do fluxo de caixa correspondente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, preparada em conexdo com as
demonstragdes financeiras do exercicio de 2008, foi submetida aos mesmos procedi de auditoria descritos no paragrafo 2
e, em nossa opinido, essa demonstragdo estd em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as
demonstragdes financeiras mencionadas no pardgrafo 3, tomadas em conjunto.
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« Opgdes de commodities: Sio operagdes de balcdo, nas quais o vendedor (Usina Caeté) vende um determinado ativo (agicar e dlcool) por um prego pré-fixado. A
opgio de venda (put) di o direito de vender o ativo na data do vencimento, ou antes desta, por um prego predeterminado (prego de exercicio), sendo a opgio
d " d b

exercida, se for superioraof j

0 quadro abaixo apresenta todas as operagdes de instrumentos financeiros derivativos contratados, assim como os respectivos valores justos caleulados pela
daEmpresaem 31 de d

Valor de Valores a Valores a

Contratos de protegdo patrimonial Vencimentos referéncia  Valorjusto  receber pagar

Opgdes de commodities Jan a Dez de 2009 58.500 23252 - 23252

Non-Deliverable Forwards Jan a Dez de 2009 67.010 33276 - 33276

Target ~ Profit Jana Out de 2009 138429 3672

Contratos de swaps Dalar vs CDI Jan a Dez de 2009 1.674.930 56918 4382 61300
4382

ag d d acima, foram

I liquidadasaté a data do parecer
24-Compromissos de compra
AEmpresa possui diversos compromissos de compra de cana-de-agicar com terceiros para garantir parte de sua produgdo para o proximos periodos de colheita. A

quantidade de cana-de. calculada com base em uma estimativa de colheita de cana-de-agiicar por drea geografica. A quantia a ser paga pela
Empresasera para cada periodo de colheita ao término de tal

ar a ser adquirida é

25- Cobertura de seguros

A Empresa adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros,
lade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nio fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstragdes
nio foram ssos aud

considerando a natureza de sua ativ
financeiras,
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