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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

Em cumprimento as dlsposu;oes legais e estatutarias, submetemos para serem apreciadas pelos senhores acionistas as

I Ses F C T dad.

F referentes as atividades desenvolvidas pela Usina Caeté S/A no exercicio encerrado em 31

de dezembro de 2009, do Parecer dos Auditores Independentes e elaboradas de acordo com as prticas contébeis adotadas no Brasil e
com as alteragdes introduzidas pelas Leis n°. 11.638/07 e 11.941/09, as quais alteram, revogam e introduzem novos dispositivos na
Lein®. 6.404/76.

No campo operacional as Vendas de RS 1,3 bilhdes ¢ o EBITDA de R$ 505 milhdes foram, respectivamente, 19% e 66% superiores
aqueles registrados no ano anterior. O Lucro liquido do exercicio de R$ 158,6 milhdes foi bastante favorecido pelo impacto dos
pregos e da variagdo cambial.

Por mais um di em nossa convicgd égica de apoiada no aperfei e desenvolvimento
de nossas diversas ]mhas denegocios.
Agradecemos aos nossos acionistas, clientes e demais parceiros pelo apoio e nos planos emp didos pela C

‘Aos nossos colaboradores rurais e urbanos 1i pelo ho, dedicagdo e p!

NOSSO rec

execugdo dos objetivos da empresa,
VISAO GERALDACOMPANHIA

A Usina Caeté ¢ uma das mais importantes empresas do setor sucroenergético brasileiro, tendo como base do negécio a produgdo e a
transformagdo da cana de agticar para industrializagdo de aguicar, etanol e energia.

Comuma moagem estimada em 14,0 milhdes de toneladas de cana de agticar para safra2010/2011, a Companhia se apresenta entre as
maiores processadoras de agucar, etanol e energia do Pais.

A Usina Caeté possui cinco unidades industriais em operagdo, sendo, trés localizadas no Estado de Alagoas (Caeté, Cachoeira e
Marituba) e duas estdo localizadas no Triangulo Mineiro no Estado de Minas Gerais (Delta e Volta Grande).

Em fase final de implantagio a sexta unidade industrial esta localizada no municipio de Paulicéia no Estado de Sdo Paulo. Com
capacidade inicial instalada de 2,0 milhdes de toneladas de cana de agtcar, sua primeira moagem esta previsto para jutho de 2010.

A Companhia tem em seu perfil de negdcio a localizagdo privilegiada de suas unidades industriais aliada ao suprimento de matérias
primas representado por 58% de produgdo propria e 42% de fornecimento por terceiros.

ASPECTOS OPERACIONAIS E FINANCEIROS

Apesar de um cenario desafiador, em 2009 a Usina Caeté idades surgidas com o aquecimento da
demanda e melhorias dos pregos do agiicar e do dlcool nos mercados internos e externos e encerrou o exercicio operando em
capacidade maxima na sua linha de produgdo. Os i nos ultimos anos em modernizagio ¢ ampliagdo de
capacidade foram decisivos na perfnrmance da Companhia.

‘maximizar as opor

Destaques Econdmicos e Financeiros conforme quadro:

* Resultado Financeiro
No icio os Itados f liquidos positivo em R$ 196 mil. O principal fator que contribuiu na
obtengdo de tais resultados teve como destaque as variagdes cambiais decorrentes da desvalorizagio do real frente a moeda
americana e calculadas sobre as dividas denominadas em ddlar.

Forte crescimento do EBITDA
A geragio de caixa medida pelo conceito EBITDA registrada no exercicio alcangou a expressiva cifra de R$ 505 milhoes com
margem de 42,8% e crescimento de 66% em relagdo a0 mesmo periodo do ano anterior. Este resultado foi influenciado pela melhoria

dos pregos do agiicar e do etanol, aliado a importante redugdo das margens dos custos fixos em relagdo ao faturamento.

E importante observar a sua evolugdo na linha do tempo:
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INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Usina Cacté utiliza instrumentos financeiros com o tinico objetivo de se proteger contra os riscos da variagdo dos pregos
relacionados a venda de agiicar e dos riscos em fungdo da flutuagio da taxa cambial nas exportagdes.

Nio possui operagdes sofisticadas ou qualquer outra operagdo que nio esteja diretamente relacionada aos negocios da Companhia.

O resultado liquido dos ganhos e perdas auferidos em contratos futuros a prego ¢ no

resultado do exercicio como receita ou perda pela regra de marcagdo a Mercado.

Possui uma criteriosa politica de concessio de créditos junto aos clientes

PROGRAMA DE PARCELAMENTO DE DEBITOS FISCAIS

AC ia aderiu ao de par de débitos tributarios instituido de acordo coma Lei 11.941/09 e MP 470/09. No
ambito desse programa, houve importante redugdo no passivo tributario contingente, principalmente relacionado a IPI crédito
prémio exportagdo e insumos isentos e ndo tributados, gerando, portanto, um beneficio reconhecido nas rubricas de outras receitas
is ¢ patriménio liquido, no valorde R$ 129 milhdes.

* Lucro Liquido
A Usina Caet¢ finalizou 2009 com resultados expressivos alcangando um lucro liquido de R$ 158,6 milhdes e margem de 13.4%,
comparado com o resultado negativo obtido no mesmo periodo de 2008, um ano marcado por contrastes, impactado pela

desvalorizagdo cambial e perdas no conceito derivativos.

* Dividaliquida

Adicionalmente, o programa de parcelamento permitiu que a empresa utilizasse créditos decorrentes de prejuizos fiscais para
reduzir ou liquidar obrigagdes fiscais que estavam sendo objeto de disputa judicial.

SUSTENTABILIDADE

A Usma Caele par meio de suas unidades industriais atua ativamente em agdes socio ambientais nas localidades onde estdo
seu isso de contribuir para melhoria da qualidade de vida da idade por meio de énios,

agdes filantropicas, doacoes programas de prote¢io ao meio ambiente e realizagdes de diversos patrocinios culturais.

] A divida liquida ira da C thia no final de d bro de 2009 alcangou a cifra de RS 1.074 bilhdes, inferior 12,5% da X X
EVOLUCAO DOS RESULTADOS dividaliquida registrada no final do ano anterior. * Treinamento e Desenvolvimento
Mil Reais
Acevolugdo Divida Liquida/EBITDA registrou significativa evolugao, atingindo no final do exercicio o indice de 2,1 vezes, contraa A empresa vem, ao longo dos anos, desenvolvendo ¢ ampliando mcumsmo que visam garantir a melhoria continua da qualificagao
Destaque relagio de 4,0 vezes alcangadono mesmo periodo de 2008 ? ? > profissional de seus colaboradores e mobilizando esforgos no individual e coletivo da sua forga de trabalho.
RESULTADO OPERACIONAL .
) Rece.ta Operac m]a_l_L!q ] 1 ( 13 577 3 1.003.935 ] _1_:'.79.936 Outro dado importante, no final de 2009 as dividas de curto prazo junto as i i¢o i 43% da divida total. Quadro de desempenho
EBITDA 475.549 262.322 303.741 505.049 MilR DISCRIMINAGAO CAETE MARITUBA | CACHOEIRA
Margem E3ITDA 46,9% 29,5% 30,3% 42,8% ot N° de Funcionario - Dez/09 3.391 2.740 4.631
Lucro Liquido 152,570 | 27471 |- 459273 158633 | DIVIDAS LIQUIDAS Participantes Treinamentos 6.167 1.674 5.539
Margem Liquida 15,1% 3.1% -45,7% 13,4% A Carga Horaria 25.713 9.164 20.421
Dividas Financeiras Liquidas 367.171 603.170 | 1227662 |  1.073.892 DIVIDAS BANCARIAS Horas Treinamento p/colaborador 4 5 4
_Relag8o Dividas/EBITDA 08 23 40 s Circulante 495.527 43% 344,525 36%
vestimentos Realizados 274.955 241 467 265.805 90.630 | Nao Circulante 647.030 57% 936,112 64% Quadro de desempenho
S — R . N Total da Divida 1142557 | 100% 1280637 | 100% SIECHNINAGRE SaUncEn ] voranoe T BEsA TToTAL
- 4 498 704 7 4
C‘E“ e:w:' fm’; 2:lon Zzig 2?2 1; 5:? 421 1; 1:: 124 Ii 2?; é?j { | | PISPONIBILIDADES N° de Funcionario - Dez/09 456 1.998 2702 | 15918
_Lana Frodugdo Fropria - bt i Caixa e Bancos 62.616 - 29.001 - ici A
Cana de Fornecedores 2.994.580 4941273 5.482 940 5.370.67 Aplicactes Financel 6.050 ) 2075 . fadicibantealieinamentes 360 2.672 3.820 | 20.232
— - — pRLsGEes TMRNcEins ; - Carga Horéria 183 60.907 92.490 | 208.878
« Faturamento Total do Disponivel 68,665 . L . Horas Treinamento p/colaborador 1 23 24 10
DIVIDAS LIQUIDAS 1.073.892 - 1.227.662 -
O cenario posm\'o dos pregos do agucar e do etanol devido a menor oferta e a forte demanda no Brasil ¢ no mundo contribuiu para que . .
a C um liquido recorde em 2009 atingindo R$ 1,2 bilhdes, resultado 18% superior a0 mesmo EBITDA 505.049 - 303.741 - * Meio Ambiente
do d t =
periodo doanoanterior RELACAO DiV|DAfEB|TDA 111 N ‘1,0 - A dlmensao amhlenlal esta inserida nas atividades exercidas pela Companhia através de suas unidades industriais em suas

Os pregos do agucar praticados especialmente no mercado interno foram superiores em média 40%, enquanto os pregos do etanol
cresceram em média o percentual de 3%.

O agucar representou 61% do faturamento e o etanol contribuiu com 33%. As outras vendas de energia e produtos agricolas
contribuiram respectivamente com 4% e 2%.

« Custo dos Produtos Vendidos (CPV)

O custo dos produtos vendidos no conceito caixa registrou aumento de 5,1% em relagio ao CPV do ano anterior. As razoes desle

« Investimentos

A Companhia tem como prioridade a seletividade dos seus investimentos sempre priorizando a sua estrutura financeira, manutengao
de canaviais, parques industriais e projetos de melhorias de ativos existentes.

Varias cu;oes sdo desenvolvidas como plantio de mudas de espécies nativas, reflorestamentos de matas
clllares e apoio a projetos de pesquisas. Foram criadas duas Reservas Particulares do Patriménio Natural (RPPN'S) que estdo
devidamente protocoladas no Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis (IBAMA)
AUDITORES INDEPENDENTES

sto do An 2°da Instrugdo CVM 381/03, a Usina Caeté informa que a KPMG  Auditores Indz.pmdmlu revisa as

Conforme o disj
D Ses Fi

aumento foram, baslcamenle pregos elevados do agticar e etanol resullam em custo mais alto na de cana de for
também maiores custos a de terras parap deagucar.

« Despesas Operacionais

As Despesas Op pelas despesas gerais ¢ i R$ 153,7
milhdes com reducao apmxlmada de 1% em relagio ao ano anterior. As margens também cairam de 15,5% em 2008 para 13,00% em
9.

O Capex Operaclonal do exercicio encerrado em 2009 totalizou R$ 90,6 milhdes foi reduzido em 66% quando com o
izado no mesmo periodo de 2008.
Os investimentos foram prioritariamente destinados na i¢do de maquinas e visando liaga dernizagdo e

melhorias dos niveis de eficiéncias operacionais tanto nas areas industrial como na agricola.

Foi acelerado o projeto de implantagdo da nova unidade de Paulicéia que devera ser finalizado até julho de 2010, aumentando a nossa
capacidade de moagem em 2,0 milhdes de ton de cana de agucar.

BALANCGCOS PATRIMONAIS

em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)

Ativo Nota 2009 2008

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 68.665 52.976
Contas a receber de clientes 5 62.579 109.030
Estoques 6 501.691 443.818
Adiantamentos a fornecedores de matéria-prima 7 38.161 73.816
Outros créditos 10 30.317 16.065 (*)
Impostos a recuperar 8 24.566 45.070
Instrumentos financeiros derivativos 23 809 4.382
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 19 - 59.486

726.788 804.643

Nio circulante

Partes relacionadas 9 12,931 13.452
Depositos judiciais e outros 9.523 8.812
Adiantamentos a fornecedores de matéria-prima 7 3.953 8.916
Impostos a recuperar 8 17.109 21.680
Outros créditos 10 19.281 20.231 (*)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 19 41.198 77.938
103.995 151.029
Investimentos 11 9.385 16.713
Imobilizado 12 1.306.212 1.426.855
Intangivel 1.762 2.188
Diferido 13 9.625 10.166
1.326.984 1.455.922
2.157.767 2.411.594

(*) Saldos reclassificados para melhor ap

As notas explicativas sio parte i

e prestdm apenas servigos de auditoria externa. A politica na contratagio de servigos relacionados a
auditoria externa se fundamenta nos principios que preservam a independéncia do auditor.

Macei6-AL, 31 de dezembro de 2009

Carlos Benigno Pereira de Lyra Neto
Presidente

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)

Passivo Nota 2009 2008 Nota 2009 2008
Receita operacional bruta
Circulante Venda de produtos e servigos
Fornecedores 14 163.292 136.514 Mercado interno 704.249 460.093
Financiamentos e empréstimos 15 495.527 344.525 Mercado externo 585.736 622.201
Salarios e férias a pagar 23.035 19.331 Servigos prestados e outros 1.951 2.616
Adiantamentos de clientes 16 26.554 36.905
Impostos e contribuigdes a recolher 17 26.274 19.609 1.291.936 1.084.910
Outras contas a pagar 1.138 6.770
Instrumentos financeiros derivativos 23 253 171.500 Dedugdes
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 19 - 1.490 Impostos sobre as vendas (108.649) (77.564)
Devolugdes e abatimentos (3.350) (3.411)
736.073 736.644
Receita operacional liquida 1.179.937 1.003.935
Nio circulante
Financiamentos e empréstimos 15 647.030 936.112 Custo dos produtos vendidos e servigos prestados (903.453) (846.491)
Partes relacionadas 9 4.435 4.520
Impostos ¢ contribuigdes a recolher 17 71.807 68.649 Lucro bruto 276.484 157.444
Provisdo para contingéncias 18 74.127 199.549
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 19 15.639 16.097 Outras (despesas) receitas operacionais
Vendas (90.609) (93.849)
813.038 1.224.927 Admi ¢ gerais (63.182) (61.442)
Financeiras liquidas 21 196 (632.873)
Resultado da equivaléncia patrimonial 11 (7.628) (561)
Outras receitas operacionais 22 32.654 32.786
Patriménio liquido 20
Capital social 560.000 560.000 (128.569) (755.939)
Reserva de reavaliagio 305.085 306.509
Reservas de lucros 8.987 8.987 Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda
Lucros (prejuizos) acumulados (265.416) (425.473) ¢ da contribuigio social 147.915 (598.495)
608.656 450.023 Imposto de renda e contribuigdo social corrente e diferido 19 10.718 139.223
Lucro (prejuizo) do exercicio 158.633 (459.272)
Lucro (prejuizo) por agio do capital final - RS 11,10 (32,14)
2.157.767 2411.594 —_—
Q i de agdes ao final do exercicio 14.291 14.291
As notas explicativas sdo parte i das d des fi

DEMONSTRAGCOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQuIDO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - Método Indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)

2009 2008
Capital Res",""i de Reserl,"a de Reservas (prejuizos) Total Fluxos de caixa das atividades operacionais
Social capita reavaliagio de lucros acumulados ota Lucro liquido (prejuizo) antes do imposto de renda e contribuiio social 147.915 (598.495)
Saldos em 01 de janeiro de 2008 538.062 12.484 307.931 14.445 34.195 907.117 Ajustes por:
Depreciagio e amortizagio 269.161 170.283
Valor residual do imobilizado baixado 280 4.569
Ajustes de adogao inicial da Lei n° 11.638/07 ¢ Medida Proviséria n° 449/08 4.963 4.963 Imposto de renda e contribui¢do social diferidos i 2.557
Juros e variagdes cambiais (58.049) 409.113
. Instrumentos financeiros derivativos (2.073) 167.118
Aumento de capital 21.938 12.484 5.458 3.996 - . . .
umento de capita ( ) G458) (3.99) Provisio (reversio) de contingéncias 14.960 (20.011)
Asted o — — Constituigio de provisdo para devedores duvidosos 6.757 -
juste de exercicios anteriores (2.785) (2.785) Reversio de contingéncias ¢ impostos ¢ contribuigdes - REFIS - Lei 11.941/09 (31.881) -
Resultado da equivaléncia patrimonial 7.628 561
Realizagdo da reserva de liaga (1.422) 1.422 -
354.698 135.695
Prejuizo do exercicio (459.272) (459.272)
iag¢des nos ativos e passivos
Saldos em 31 de dezembro de 2008 560.000 - 306.509 8.987 (425.473) 450.023 (Aumento) redugio em contas a receber de clientes 39.694 (32.132)
(Aumento) nos estoques, exceto tratos culturais (46.052) (15.867)
Redug@o de tratos culturais no exercicio - amortizagao 137.702 145.597
- o . (Aumento) de tratos culturais no exercicio - aplicagao (149.523) (168.069)
dareserva de (1.424) 1424 - Redugdo em adiantamentos a fornecedores de matéria-prima 40.618 5.446
(Aumento) em outras contas a receber (9.592) (9.807)
Lucro liquido do exercicio 158.633 158.633 (Aumento) redugdo em impostos a recuperar 26.874 (30.379)
(Aumento) em depésitos judiciais e outros (711) (998)
Aumento em fornecedores 26.778 68.925
Reducdo em instrumentos financeiros (165.601) -
Saldos em 31 de dezembro de 2009 560.000 - 305.085 8.987 (265.416) 608.656 L .
Aumento em salérios ¢ férias a pagar 3.704 157
Aumento (redugao) em adiantamentos de clientes. (10.533) 35.567
Aumento (redugdo) em impostos e contribuigdes a recolher e contingéncias 1.294 (2.579)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Aumento (redugdo) em outras contas a pagar (5.632) 5.953
Ajuste de adogdo inicial da Lei n® 11.638/07 e Medida provisoria n® 449/08 - 4.963
NOTAS EXPLICATIVAS As DEMONSTRAQGES FINANCEIRAS (110.980) 6.777
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais) Lo .
Imposto de Renda e Contribuigio Social pagos (275) -
Caixas liquido proveniente das atividades operacionais 243.443 142.472
1- Contexto operacional Estimativas contabeis
O objetivo social da Empresa ¢ a industrializagdo da cana-de-agiicar ¢ seus derivados industriais, a produgdo e comercializagao de A elaboragdo de demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil requer que a Administragio Fluxos de caixa das atividades de investimentos
en‘er‘gxaeletnga,acm‘ne_rc:alxzagaode seus;produto§nos mercados interno e externo e participagéo e'moutta‘s empresas.Ap‘nn‘clpal use de julgamento na determinagdo e no registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas Aquisigao investimento (300) (25)
i:;‘:li‘;’:e s;;“g?::“z:ﬁ?zﬂz;1"7":‘(],”5:; dj ag:ru‘((:jalrvgem:;’a:?; aglcar cristal, 4lcool anidro e lcool hidratado. A maioria da estimativas e premissas incluem o valor residual do ativo imobilizado, proviso para devedores duvidosos, estoques, provisio Aquisi¢io de imobilizado (147.645) (352.472)
Cria-prima consumida (cana-de-agucar) ¢ de procugao propria. para contingéncias, imposto de renda ¢ contribuigio social diferidos, mensuragdo de instrumentos financeiros e ativos e passivos Adquisicio de intangivel (186) (1.237)
Atualmente o processo produtivo da Empresa concentra-se em 5 usinas, sendo trés localizadas no Estado de Alagoas e duas no rglacmnados a bet}ehcms 2 en?pregfidos. A P das e essas N poder resultar e.m v?lores Aqum"‘w de diferido N (7.664)
Estado de Minas Gerais. diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Empresa revisa as estimativas e Ei é didos a partes rel i (19.203) (11.275)
premissas pelo menos anualmente. Recebimento de empréstimos com partes relacionadas 19.724 11.928
De acordo com o planejamento estratégico a Empresa iniciou em 2007 um projeto de construgdo de uma nova unidade industrial I .
localizada no municipio de Paulicéia, Estado de Sio Paulo, denominada Usina Caeté S/A Filial Paulicéia, sendo que ja foram nstrumentos financeiros Caixa liquido usado nas atividades de investimentos (147.610) (360.745)
lizados até 31 de de 2009 i no valor de R$ 282.000 (R$ 273.000 em 2008) em aquisi¢do de maquinas S R o . . . . N
. L . N . L P L A Lo Instrumentos financeiros ndo-derivativos incluem f investimentos em instrumentos de divida ¢ patriménio, . . .
industriais, implementos agricolas, geragdo de energia e ampliagdo de canaviais e demais investimentos pré-operacionais. O . . P . ; . - B Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
. " - - 3 3 PR P contas a receber e outros recebiveis, incluindo caixa e equivalentes de caixa, empréstimos e financiamentos, assim como contas a . L. .
Projeto esté previsto para entrar em operagdo na safra 2010/2011(agosto de 2010), com uma moagem inicial de 700 mil (nio o e outros dividas Ajustes de exercicios anteriores - (2.785)
auditado) de toneladas de cana-de-agticar. Enquanto a unidade industrial ndo entra em operagdo a produgdo de cana vem sendo pag . Pagamentos de empréstimos e financiamentos/parcelamento de tributos (198.935) (50.921)
comercializada com terceiros. Na safra 2009/2010a Umdad? comercializou l',l 02 m‘!< 1.200 mil em 2008) toneladas de cana-de- Instrumentos financeiros ndo-derivativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido, para instrumentos que nao Empréstimos e financiamentos tomados 123.670 248.415
aglicar junto a outras empresas da regido. A previsio para proxima safra, 2010/2011, ¢ comercializar aproximadamente 1.100 mil sejam reconhecidos pelo valor justo através de resultado, custos de atribuiveis. Posteriormente Empréstimos tomados com partes relacionadas 27.051 5.527
(ndo auditado) toneladas de cana-de-agcar com terceiros. ao reconhecimento inicial, os instrumentos financeiros nao derivativos sao mensurados conforme descrito abaixo. Pagamento de empréstimos com partes relacionadas (31.930) (9.832)
2- Apresentagio das demonstragdes financeiras Instrumentos mantidos até o vencimento Caixa liquido (usado nas) pr das ativi de (80.144) 190.404
"AS 'demon’stracfi‘e's l}na‘nc?:in:s.(’ia Elznp're‘sa fo"_am ?labomdaf de acof‘%o_ com és Ff"é_‘icf"s_ Fon‘éba's :{do‘tadgs_nvo‘Brasil,v as g\jais Sdo ativos ndo derivativos com fixos ou determindveis com vencimentos definidos e para os quais a Aumento (redugio) no caixa e equivalentes de caixa 15.689 (27.869)
abrangem a legislagdo societiria (Lei das S.A.s), 0s pronunciamentos, as orientagdes e as interpretagdes emitidas pelo Comité de Empresa tem a intengéo positiva e idade de manter até o i seus instrumentos de divida, esses sio classificados | P
Pronunciamentos Contdbeis (CPC) e normas emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade CFC. como mantidos até o vencimento. Investimentos mantidos até o vencimento sio mensurados pelo custo amortizado utilizando o _ _ . . .
método da taxa de juros efetiva, deduzido de eventuais redugdes em seu valor recuperavel. Demonstragio do aumento (redugfio) do caixa e equivalentes de caixa
3-Resumo das principais praticas contdbeis Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 52.976 80.845
Instrumentos financeiros ao valor justo através do resultado Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 68.665 52.976
Apuragdo do resultado
o ) ) X Um instrumento ¢ classificado pelo valor justo através do resultado se for mantido para negociagio, ou seja, designado comotal [l Aumento (redugio) no caixa ¢ equivalentes de caixa 15.689 (27.869)
o Itado das op. purads conformidade com o regime de competéncia. quando do reconhecimento inicial. Os instrumentos financeiros sdo designados pelo valor justo através do resultado se a Empresa | eee——

A receita de venda de produtos é reconhecida no resultado quando todos os riscos e beneficios inerentes ao produto sdo
transferidos para o comprador. A receita de servigos prestados ¢é reconhecida no resultado em fungdo de sua realizagdo. Uma
receita ndo é reconhecida se hd uma incerteza significativa na sua realizagdo.

gerencia esses investimentos ¢ toma as decisdes de compra ¢ venda com base em seu valor justo de acordo com a estratégia de

e derisco d do pela Empresa. Apos reconhecimento inicial, custos de transagéo atribuiveis
sdo reconhecidos nos resultados quando incorridos. Instrumentos financeiros ao valor justo através do resultado sdo medidos pelo
valor justo, e suas flutuagdes sdo reconhecidas no resultado.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

ios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)

Empréstimos e recebiveis

Os éstil e iveis sdo
por eventuais redugdes no valor recuperavel.

pelo custo por meio da utilizagao do método da taxa efetiva de juros, reduzidos

Instrumentos financeiros derivativos
A Empresa detém instrumentos financeiros derivativos para proteger riscos relativos a moeda estrangeiras e de taxa de juros.

Os derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo; custos de transagéo atribuiveis sdo reconhecidos no resultado quando
incorridos. Posteriormente ao reconhecimento inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valor justo e as alteragdes sdo contabilizadas no
resultado.

Moeda estrangeira

A Administragdao da Empresa definiu que sua moeda funcional ¢ o real de acordo com as normas descritas no CPC 02 - Efeitos nas
Mudangas nas Taxas de Cambio ¢ Conversdo de Demonstragdes Contabeis, aprovado pela Resolugdo CFCn® 1.120.

Transagdes em moeda estrangeira, isto ¢, todas aquelas que niio realizadas na moeda funcional, séo convertidas pela taxa de cambio das
datas de cada transagdo. Ativos ¢ passivos monetdrios em moeda estrangeira siio convertidos para a moeda funcional pela taxa de cambio
da data do fechamento. Os ganhos e as perdas de variagdes nas taxas de cimbio sobre 0s ativos e 0s passivos monetarios sao reconhecidos
na demonstragdo de resultados.

Ativos circulantes e ndo circulantes
Contas areceber de clientes

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado incluindo os respectivos impostos, sao classificados como mantidos até
o vencimento, ¢ registrados pelos seus valores originais ¢ ajustado @ variagdo cambial, quando aplicado, incluindo os respectivos
impostos.

Aprovisio para d foi constituida em montante consid

perdas narealizagdo dos créditos.

suficiente pela 0 para fazer face ds eventuais

O cdleulo do ajustea valor presente nio ap valores

aserem
Estoques

Os estoques sdo avaliados com base no custo historico de aquisi¢do e produgdo, acrescido de gastos relativos a transportes, armazenagem e
impostos ndo recuperdveis. No caso de estoques de produtos acabados, o custo inclui os gastos gerais de fabricagdo com base na
capacidade normal de produgéo. Os valores de estoques contabilizados nio excedem os valores de mercado.

A safra fundada corresponde as despesas incorridas com tratos culturais nas lavouras de cana de aglicar a serem apropriados ao custo da
préximasafra.
Investimentos

Osinv 1é

coligadas sio avaliados por equi ia patrimonial.
Outros investimentos que nio s enquadrem na categoria acima sio avaliados pelo custo de aquisicéo, deduzido de provisio para perda de
investimento, quando aplicivel.

Ativo imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdio, formagdo ou construgdo, inclusive juros ¢ demais encargos financeiros capitalizados e acrescidos de
reavaliagdo. A depreciagdo dos ativos ¢ calculada pelo método linear com base nas taxas mencionadas na nota explicativan® 12 ¢ leva em
consideragdo o tempo de vida il estimado dos bens com os respectivos valores residuais.

A Empresa realiza as principais atividades de manutengao programadas em bens do ativo imobilizado em bases anuais, com o objetivo de
inspecionar e substituir componentes. Os principais custos de manutengio anual incluem custos de mdo de obra, materiais, servigos
externos e despesas gerais indiretas alocadas durante o periodo d

A Empresa contabiliza os custos de manutengdo anual de acordo com a “Instrugdo Técnica 01/2006” emitida pelo Instituto dos Auditores
o L ed 5

Independentes do Brasil IBRACON. Tais custos sio como doativo i em fungdio da
expectativa de geragio de beneficio, geralmente na safra seguinte. Os custos da manutengo periodica normal sio contabilizados em
despesas quando incorridos uma vez que os ituidos nio ou mantém a capacidade de produgdo do bem ou
introduzem apri aos equi A perda de substanci 6mica dos ativos de longo prazo ¢ reconhecida quando de

Arrendamento financeiro

Determinados contratos de ar mercantil it 1

a Empresa os riscos e beneficios inerentes a propriedade
de um ativo. Esses contratos sio caracterizados como contratos de iro e os ativos sdo idos pelo valor justo
ou pelo valor presente dos pagamentos minimos previstos em contrato. Os bens como ativos sdo d pelas taxas de
depreciagio apliciveis a cada grupo de ativo conforme a nota explicativa n° 12. Os encargos financeiros relativos aos contratos de
arrendamento financeiro séio apropriados ao resultado ao longo do prazo do contrato, com base no método do custo i dataxa de
juros efetiva.

Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis compreendem os ativos adquiridos de terceiros e sio mensurados pelo custo total de aquisi¢ao, menos as despesas de
amortizagdo. Os ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados pelo método linear no prazo médio de 5 anos.

Diferido

O ativo diferido refc as d pré

P gastos de 40 da Empresa.

Registrado ao custo de aquisiio, deduzido da amortizagio, a qual ¢ calculada pelo método lincar és taxas que levam em consideragio a
vida util dos ativos.

AEmpresa optou por manter o saldo do ativo diferido até a sua realizagdo total por meio de amortizagio ou baixa contra o resultado.
Redugdo ao valor recuperavel

Os ativos do imobilizado ¢ intangivel, tém seus valores recuperveis testados, no minimo, anualmente, caso haja indicadores de perda de
valor.

Passivos circulantes e ndo circulantes

Os passivos ¢ ndo sio pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicével, dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias ¢/ou cambiais incorridas até a data do balango patrimonial.

9-Partesrelacionadas
Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2009 e 2008, bem como as transagdes que influenciaram os

resultados dos exercicios, relativas a operagdes com partes relacionadas, decorrem de transagdes com a Usina Caeté S/A e

coligadas e controladas as quais foram realizadas em condigdes usuais de mercado para os respectivos tipos de operagdes:

* A empresa SOTAN - Sociedade de Taxi Aéreo do Nordeste Ltda., presta servigos de transporte aéreo para a Empresa. O total

gasto com esses servigos, no exercicio de 2009, foi de R$3.924 (R$6.122 em 2008).

*® O saldo com a Varrela Pecuaria Ltda. refere-se a mituo sem i ia de encargos fi iros, ndo do data prevista

para sua liquidagdo.

comod

* Os saldos com a Empresa Futura Agropecuaria Ltda. refere-se ao valor dos custos iniciais
do projeto de construgdo de nova unidade de produgdo, que com a efetiva formalizagio dos atos socictdrios determinando a
transferéncia do controle acionario da Futura Agropecuaria Indiistria e Comércio Ltda. paraa Usina Cacté S/A ¢ paraa Lagense

S/A Administragio e Participagdo, foi reclassificado para este grupo.

* Fibrica da Pedra S.A. - refere-se a matuo sem i de encargos f , ndo p o data prevista para sua

liquidagdo.

® Carlos B. P. Lyra Neto refere-se a empréstimo captado em dezembro de 2009, sem incidéncia de encargos financeiros,

liquidado em janeiro de 2010.

Os saldos das transagdes com as empresas do grupo sio mantidos a valores historicos e demonstrados como segue:

2009 2008
Ativo
Nio circulante

Ativo
Nio circulante

Passivo Passivo

Nio circulante Nio circulante

Lagense S.A. 1.390 1.105 - 4.202
Sotan Ltda. 595 - - 318
Varrela Pecudria Ltda. 6913 - 6.613 -
Radio Pioneira - 16 - -
Futura Agropecuaria Ltda . 4.033 - 4.033 -
Fabrica da Pedra S.A. - 1.989 2.806 -
Carlos B. P. Lyra Neto - 1.325 - -
LN 13452
10 - Outros créditos

2009 2008

Obras de pavimentagéo e melhorias do asfalto a receber do
Governo do Estado de Minas Gerais (I) 18.360 19.263
Adiantamento a fornecedores diversos (II) 16.310 13.635
Mausa S/A 5.031 1.553
Cia. Energética de Agiicar e Alcool Vale do Tijuco 5.090 -
Outros 4.807 1.845
49.598 36.296
Parcelas classificadas no ativo circulante (30.317) 16.065,
Ativo ndo circulante 19.281 20.231

(I) Saldo refere-se 4 construgdo de estradas, que com o projeto langado pelo governo chamado PPP (Parceria Piblica Privada) a
Empresa ¢ ressarcida dos valores gastos com as obras conforme a receita gerada para o governo através de ICMS arecolher.

(II) Trata-se de adi efetuado aos
comercial, dada as peculiaridades de tais atividades.

de servigos, materiais para manuteng@o no parque industrial, agricola e

11 - Investimentos

2009
SOTAN —
Sociedade de Varrela Futura
Téxi Aéreo Pecuiria Agropecudri
do Nordeste Ltda.(*) a Ltda.(*) Total
Ltda.(*)
Capital social 24.350 12.400 10
Quantidade de agdes 2.428.611 20.000 10
Percentual de participagdo 90,94% 16,13% 99%

Patriménio liquido 5.976 4383 (112)

O célculo do ajuste a valor presente ndo ap alore: serem Valor contibil do investimento 12783 999 T
Provisdes Resultado da equivaléncia patrimonial (7.336) (292) - (7.628)
Umay i no balango quando a Empresa possui uma obrigagdo legal ou ndo formalizada e constituida como resultado de Valor contdbil do investimento ajustado 5447 707 - 6.154
um evento passado, e é provavel que um recurso econémico seja requerido para saldar a obrigagdo. As provisdes sio registradas tendo — — =
como base as melhores estimativas do risco envolvido. Bens Iméveis 234
Imposto de renda e contribuicdo social (Gl it __889

9.385
O imposto de renda ¢ a contribuigdo social, do exercicio corrente e diferido, s3o calculados com base nas aliquotas de 15% acrescida do o
adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente de R$ 240, para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributével para contribuigdo social (*) Empresas revisadas pela KPMG
sobre o lucro liquido e consideram a compensagdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social, limitada a 30% do lucro
anual tributavel.
A Empresa gozd do incentivo fiscal de redugio de 75% do imposto de renda incidente sobre o lucro da exploragdo em suas trés unidades 2008
localizadas no Estado de Alagoas, nos exercicios de 2009 ¢ 2008 ndo apurou lucro da explorago nessas unidades. SOTAN -
Sociedade de Varrela Futura
Os impostos ativos diferidos decorrentes de prejuizo fiscal do imposto de renda, base negativa da contribuigio social ¢ diferencas Téxi Aéreo Pecusiria Agropecuria Total
temporarias foram constituidos em conformidade com a Resolugdo CFC n° 1.189/09, ¢ i o historico de ili ea do Nordeste Ltda.(*) Ltda.(*)
expectativa de geragdo de lucros tributaveis futuros fundamentada em estudo técnico de viabilidade aprovado pelos orgdos da Ltda.(*)
administragdo.
Conforme dispunha o artigo 15 da Medida Proviséria n° 449/08 convertido em lei de Capl@lsoclal i 24,5008 12,400 B
n° 11.941/09, a Empresa optou pelo Regime Tributério de Transicdo (RTT) para apuragio de Imposto de Renda e Contribuigdo Social Quantidade de agdes 1.852.809 20.000 10
relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, de forma a garantir, na determinagdo dos valores efetivamente devidos desses Percentual de participagao 90,38% 16,13% 99%
tributos, a neutralidade quanto a eventuais efeitos tributdrios decorrentes dos novos métodos e critérios contdbeis introduzidos pelas Leis R el o 14144 6,19 (15)
71163807 ent 11.941/09. Valor contibil do investimento 13.060 1283 - 14343
Aspectos ambientais Resultado da equivaléncia patrimonial (277) (284) - (_561)
As instalagdes de produgdo industrial e agricola da Empresa estdo sujeitas a regulamentagdes ambientais. A Empresa diminui os riscos Valor contabil do investimento ajustado 12,783 999 - 13782
unt por lese i controle de poluigio — — — —
esistemas. A Empresa acredita que nenhuma provisio para perdas relac assuntos érequerida baseada nas Bens Iméveis 2342
atuais leis e regulamentos em vigor. 5 :
Outros investimentos 589
16.713
4 - Caixas e equivalentes de caixa
2009 2008 s revisadas pela KPMG
Caixa e bancos 63.751 29.001
Aplicagdes financeiras 4.914 23.975
68.665 52.976
a. Composicio do saldo
As aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, so p is em um hecido de caixa e
estdo sujeitos aum insignificante risco de mudanga de valor. Taxa de
As aplicagdes fi referem-se sut iall a Certificados de Deposito Bancario CDB, remunerados a taxas que depreciagio 2009 2008
va}rijam_ entre !00 a 105"'/n_do Cer’liﬁcado de Deposito Interbancario CDI e sdo realizadas com instiluig§es de primeira linha, para % 2.8, Custo Depreciagio Liquido Liquido
minimizar o risco de crédito, politica esta adotada pela Empresa no gerenciamento desses ativos financeiros.
5 - Contas a receber de clientes Edificagdes e benfeitorias 4 181.644 (42.364) 139.280 144.181
2009 2008 Instalagdes diversas 10 31.064 (17.070) 13.994 16.028
) Méquinas e equipamentos 10 467.115 (283.762) 183.353 219.405
Clientes no Pais 50.924 46.694
Clientes no Exterior 18.939 62.864 Maéquinas e implementos agricolas 25 61.554 (48.807) 12.747 16.385
69.863 109.558 Méveis e utensilios 10 7.680 (3.800) 3.880 4125
Provisio para devedores duvidosos (7288 (529 Veiculos 20 84.397 (61.675) nm 20956
62579 _109.030 Computadores e periféricos 20 13.130 (8.846) 4284 5.641
. . . . . Aparelhos e ferramentas 10 8.358 (5.245) 3.113 2.769
Aexposigao maxima ao risco de crédito da Empresa ¢ o valor justo das contas a receber mencionadas acima.
Equipamentos e aparelhos de telefonia 20 2.778 (2.214) 564 654
O risco de crédito das com.as areceber advém da possibilivdfide de a Empresa ndo recel.)er valores decorrentes de op:cracées de Lavoura de cana-de-agiicar 20 532.345 (208.160) 324.185 382.723
vendas. Para atenuar esse risco, a Empresa adota como pratica a analise detalhada da situagdo patrimonial e financeira de seus
clientes, estabelecendo um limite de crédito de seussaldo devedor. Terrenos 419.134 - 419.134 418.694
. L L L . — : , ) Imobilizagdo em andamento 134.243 - 134.243 122.638
A Empresa adota o critério de provisionar seus recebiveis vencidos ha mais de 180 dias, como também aqueles onde a Empresa
tem expectativa de uma provavel perda. Custo de manutengao de entressafra industrial 81.302 (70.117) 11.185 21413
Adiantamentos a fornecedores 33.528 - 33.528 42243
6 - Estoques 2.058.272 (752.060) 1.306.212 1.426.855
2009 2008
b. Movimentagdo do cust
Produtos acabados 233.076 203.512 Hovimentagdo 6o custo
Safra fundada — Cana-de-agtcar 231.152 208.655
Lavoura de soja 5.704 6.764 2008 2009
Almoxarifado e outros 31.759
501.691
= Custo Adigoes Baixas  Transferéncias Custo
A Safra fundada - ds Gcar estd ida de produgdo d de 1.527,1 ton de cana ndo moida na safra 2009/2010
(denominada cana bisada) a qual, devera ser da na safra , sendo, respectivamente: Unidade Pauliceia 950,4 Edificagdes e benfeitorias 179.491 81 (141) 2213 181.644
ton, Unidade Volta Grande 452,8 e Unidade Delta 123,9 ton. 9 2 757 31064
Instalagdes diversas 30.210 @ o
Aaui i 1.230 - 6.448 467.115
7 - Adiantamentos a fornecedores de matéria-prima Mégquinas e equipamentos 459437
2009 2008 Miquinas e implementos agricolas 59.971 3518 (1.935) - 61554
Moveis e utensilios 7.296 394 s 3 7.680
Adiantamentos a fornecedores de matéria-prima 42.114 82.732
i — Veiculos $3.030 2912 (1.467) (78) 84.397
Valores cl assificados no ativo circulante (38.161) (73.816) Computadores e periféricos 12,890 324 ©6) 12 13.130
Aparelhos e ferramentas 7543 659 @ 158 8.358
Valores classificados no ativo ndo circulante 3.953 8916
pr— pr— Equipamentos ¢ aparelhos de telefonia 2.636 189 (46) O] 2778
Lavoura de cana-de-agucar 513.113 50.935 - (31.703) 532345
Refere-se a ad para forneci: de ds (icar que serdo p por ocasido do encerramento da safra 440 . . 419.134
com os saldos de fornecimento de cana-de-agticar. Terrenos 418.694 :
P N . L N . . Imobilizagdo em andamento 122.638 19.308 (386) (7.317) 134.243
As estimativas de doativondo tdo previstas paraas seguintes safras: "
Custo de manutengdo de entressafra industrial 118.965 59.890 - (97.553) 81302
Safras 2009 Adiantamentos a fornecedores 42243 7.666 (16381) - 33.528
2.058.157 147.645 (20.471) (127.059)  2.058.272
2011/2012 242
2012/2013 639 c. Provisdao para redugio ao valor recuperdvel de ativos
2013/2014 900
2014/2015 1.013 Durante o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2009, a Empresa nao identificou a existéncia de indicadores de que
Demais safras 1.159 determinados ativos desta poderiam estar id por acima do valor recuperéavel
3.953
13 - Diferido
2009 2008
8 - Impostos a Recuperar - —
2009 2008 Gastos pré-operacionais 17.937 17.937
izaca lad ( 8312) (7771
Nio Niao 9.625 10.166
Circulante  circulante Circulante circulante — —
Os gastos pré-operacionais, que incluem remuneragdo dos funcionarios, trei e aluguel de referem-se a
P implantagdo e ampliagdo da Unidade Volta Grande até o momento em que esta passou a operar normalmente e ao projeto ainda
Imposto de renda e contribui¢ao social a recuperar 701 - 13.792 em construgdo, da nova Unidade industrial denominada “Filial Paulicéia”. Os gastos diferidos da Unidade Volta Grande sio
ICMS a recuperar 10.936 6.196 14.734 9.461 amortizados no prazo de até dez anos.
1P1 2.385 2.099 - 3.405
14 - Fornecedores
PIS 1.279 - 2953
2009 2008
COFINS 2.339 - 13.584 - — —
INSS a recuperar - 8814 - 8814 Fornecedores de cana 70.784 51.821
Outros 616 7 - Fornecedores diversos e outros 92.508 84.693
24.566 17.109 45.070 21.680 163.292 136.514

15 - Financiamentos ¢ empréstimos

Encargos financeiros 2009 2008
Taxa média Nio Nio
Tipo Indexador anual de juros circulante circulante circulante  circulante
FAT (BNDES) URTILP  Juros de 8% a 10,50% 20.469 71.124 22511 91.123
UMBNDES  7,05% a 8,0510% 329 467 445 1.067
USS$  6,2510% a 7,2510%aa 1.029 2323 1.638 4.487
Finame URTILP  Juros de 7,5a 11,5% 11.496 13.517 15.025 25.002
Pro Industria IGP-M  50% do indexador - - 2.110 -
Resolugdo 2770 US$  Juros de 4,53 28,5% - - 7.325 16.396
Resolugdo 635/87 UMBNDES  Juros de 7,52% a 7,75%aa 118 475 160 794
ACC - Adiantamento Contrato
de Cambio UsS  Juros de 8,5% a 15%aa 102371 6.108 136.863 8316
Capital de Giro — Exportagdo RS CDI + juros de 2% a 3,9%aa 6.580 94.502 4.576 50.889
NCE - Nota Crédito Exportagéo RS  CDI + juros de 6,5% a
14.917 - 56.743 12.376
13,88%aa
NCE - Nota Crédito Exportagio UsS  Juros de 5,18% a 6,7% aa 43.179 98.622 1.933 55.308
Pré Pagamento Exportagdo Us$  Juros de 2,1575% a 12%aa 100.426  266.348 40.821 498.883
Cédula de Crédito Bancario RS  CDI+ juros 2,5 a 15,39%aa 20.583 79.620 30.409 108.879
Cédula de Creédito Bancario Us$  Juros de 5,5%a al4,48%aa 136.695 - 181 27.426
Cédula de Crédito - Exportaggo  CDI CETIP 1% a 15,39%aa. 33.076 2333 18.845 11.402
Conta Garantida CDI CETIP 9,3872% - - 9 10.244
Hot Money - 16,80% - - 710 -
Leasing - - 4.259 11.591 _ 4221 13.520
495.527  647.030 344.525  936.112
As parcelas a longo prazo tem o seguinte cronograma de pagamento:
Ano de vencimento: __2009
2011 443.389
2012 110.091
20132015 93.550
1030

Os financiamentos e empréstimos estao garantidos por alienagio fiduciaria dos bens financiados no valor de R$ 317.696 (R$
470.586 em 2008), notas promissérias e avais da diretoria e da empresa controladora no valor de R$ 742.856 (R$ 223.638 em
2008) e produtos no valor de R$ 10.500. As demais garantias referem-se a iméveis, hipotecas, cana-de-agucar e contrato de
energia que totalizam o valor de R$ 302.434.

A Empresa possui contratos de fi i com i financeiras, no montante de R$ 123.044, atualizados até 31 de

dezembro de 2009. Estes financiamentos possuem obrigagdes contratuais relacionadas a determinados indicadores

financeiros que ndo foram cumpridas. Esta em fase de lusdo e formali um acordo d “term sheet” com

essas instituigdes fi irasea Ad

30 entende que obterd éxito na renegociagio das condi¢des determinadas, motivo
pelo qual decidiu manter este valor em financiamentos e empréstimos, classificados no passivo ndo circulante.

6 - Adiantamentos de clientes

2009 2008

Adiantamentos mercado externo 17.147 32.596
Adiantamentos mercado interno 9.407 4309
26.554 36.905

Os adiantamentos mercado externo sao compostos por valores adiantados pelos clientes em moeda estrangeira para aquisi¢io
de agticar e dlcool destinados a exportagio, os quais sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa de cimbio da data do
fechamento.

17 - Impostos e contribuicdes a recolher

2009 2008

Previdéncia social a recolher 7.186 3.226
FGTS a recolher 2.057 1.962
IRRF a recolher 1.418 1.420
IPI a recolher 1.010 769
Taxas Asplana Asplamed Assist. Social 190 846
INSS fornecedores de cana 1.169 435
INSS - Parcelamento 3.241 914
ICMS Operagdes Normais 2.660 116
INSS - Parcelamento TPDA 32.570.779-0 - 257
Parcelamento Especial — Proc 104104525852004/11 (i) - 18.347
Parcelamento Especial (PAES) Lei 10.684/03 55 78
ICMS — Parcelamento Acordo Decr. 2381/04 (ii) 55.562 59.095
Parcelamento Especial Refis - Lei 11.941/09 (jii) 14.613 -
Parcelamento ICMS 12.034593300.10 7.851 -
Outros 1.069 793
98.081 88.258

Valores classificados no passivo circulante (26.274) (19.609)
Valores classificados no passivo ndo circulante 71.807 68.649

(i) - Em 2008 a Empresa reclassificou o parcelamento especial processo 104104525852004/11 efetuado em 2003 do grupo de
provisdo para contingéncias no passivo ndo circulante para o grupo de impostos e contribui¢des a recolher, segregando
curto e longo prazo devido a homologagio do débito. Em 2009 este parcelamento estd fazendo parte do Parcelamento
Especial Refis - Lei 11.941/09.

0 passivo cor d ao 1

(ii) - Em 2005 a Empresa \;
no Decreto n® 2381 de dezembro de 2004, do Governo do Estado de Alagoas, incluindo principal e juros. A liquidagéo do
it final em janeiro de 2019.

do ICMS, conforme termo firmado com base

ta ocorrendo nor etemo

(iii) - Parcelamento Especial Refis - Lei 11.941/09

Em novembro de 2009, a administragdo da Empresa aderiu ao programa de redugio e parcelamento de tributos conforme a
Lei 11.941/09 e em fevereiro de 2010 a Empresa desistiu de todos os processos envolvidos. Dessa forma em 31 de
dezembro de 2009 foram registrados e reclassificados contabilmente para Parcelamento Especial Refis Lei 11.941/09,
demonstrado como segue:

RS

Valor total da adesdo ao Parcelamento Especial Refis — Lei 11.941/09 22.235
Redugdo de multa e juros, reconhecido no resultado na conta de outras receitas

operacionais ( 393)

21.842

Compens: com base negativa de contribui¢io social ( 7.229)

IPT Refis Lei 11.941/09, classificado no passivo nao circulante 14.613

Do montante de R$ 21.842, equivalente ao total desta adesdo, RS 14.613 serdo pagos em dinheiro, em 180 parcelas. O saldo

quando da da divida pela Receita Federal do Brasil, sera liquidado com base negativa da

Contribuigao Social.

18- Provisdo para contingéncias

AEmpresa possui agdes judiciais ¢ processos administrativos perante vrios tribunais e érgaos governamentais, decorrentes do

cursonormal de operagdes, envolvendo questdes tributdrias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

foram provisi ep

Os montantes envolvidos nesses Com base em

opinides de seus assessores juridicos, a Empresa ndo espera perdas no encerramento desses processos além dos valores
provisionados.

a) Com base em informagdes de seus assessores juridicos, andlise das demandas judiciais pendentes e quanto as agdes
trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente aos valores negociados, a Empresa constituiu provisao para cobrir

perdas potenciais com agdes em curso, como segue:

w9
INSS sobre pro labore 147 147
IPI - Unidade Delta 4.383 4.383
Créditos de IPI (Crédito Prémio Exportagéo, ndo tributével e aliquota zero) (*) 65516 194.348
ICMS 3.446 -
Outras __ 635 __ 671

b) Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel ou remoto sem mensuragdo com
suficiente seguranga para os quais nenhuma provisao foi constituida tendo em vista que as préticas contébeis adotadas no
Brasil ndo requerem sua contabilizagdo.

¢) Ativos contingentes ndo contabilizados

A Empresa entende como pos

ivel a realizagdo de alguns ativos contingentes, com destaque para o crédito no valor
aproximado de RS 270.000 (idéntico valor em 2008) relativo as Unidades do Nordeste, decorrente de agdo indenizatoria,

baseada na Lei 4.870/65, que dispde sobre a produgo agucareira, a receita do Instituto do Acticar e Alcool e sua aplicagio.

Embora o processo tenha transitado em julgado, com decisdo favoravel a Empresa, o valor envolvido ainda se encontra em
discussdo, portanto, o ganho contingente sera reconhecido somente quando esta decisdo produzir seus efeitos e ndo houver
mais possibilidade de recursos pela parte contraria.

(*)- Créditos de IPI (Crédito Prémio Exportagio, nio tributdvel e aliquota zero)
Em novembro de 2009 a Empresa aderiu ao programa de pagamentos de tributos conforme Medida Provisoria 470 de 13 de

bro de 2009 foi regi il

provisdo para contingéncias sobre créditos de IPI, demonstrado como segue:

outubro de 2009. Dessa forma em 31 de uma redugdo do passivo relativo a

RS
Valor total da adesdo — Medida Provisoria 470/09 129.533
Outras receitas ¢ despesas operacionais (multas e juros) (31.490)
Compensagdo com prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social

(98.043)

19 - Imposto de renda e contribui¢io social

O imposto de renda e a contribuigio social diferidos
diferengas tempordrias entre a base fiscal de ativos ¢ passivos ¢ o seu respectivo valor contébil.

o registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuive

A Empresa, fundamentada na expectativa de geragdo de lucros tributéveis futuros, determinada em estudo técnico aprovado
pela Administragio, reconheceu também os créditos tributéari sde
contribuigdo social, que ndo possuem prazo prescricional e cuja compensagdo esta limitada a 30% dos lucros anuais tributaveis.
O valor contabil do ativo fiscal diferido ¢ revisado period caso haja fatores

s sobre prejuizos fiscais do imposto de renda e bases negativi

e as projegdes sdo revisadas

relevantes que venham a modificar as projegdes, esta

sdlo revisadas durante o exercicio pela Empresa.
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O imposto de renda e a contribuigio social diferidos tém a seguinte origem:

a) Natureza dos tributos diferidos

2009 2008
Ativo circulante:
Instrumentos financeiros derivativos 58.310
Provisdo para devedores duvidosos 1.176
59.486
Ativo ndo circulante:
Provisdo para contingéncias 488

Provisdo para devedores duvidosos

Instrumentos financeiros derivativos
Prejuizos fiscais de imposto de renda
Base negativa de contribui¢do social

Passivo circulante:

Instrumentos financeiros derivativos - 1.490
Passivo nao circulante:

Instrumentos financeiros derivativos

Reserva de reavaliagdo 16.097

A Administragdo considera que os ativos diferidos decorrentes de diferengas temporarias serdo realizados na proporgdo da
lugo final das ingél ds

vent

Com base no estudo técnico das jegoes de resultados tributveis a Empresa estima recuperar o crédito tributério
decorrente de prejuizos nos segui fci
2011 1.177
2012 2.005
2013 8.367
2014 3.256
2015 4.832
2016 5.122
2017 a 2019 11.232
35.991

As estimativas de recuperagao dos creduos tributarios foram fundamentadas nas proje¢des dos lucros tributaveis levando em
do diversas ¢ de negocios consideradas no encerramento do exercicio. Consequentemente as
estimativas estdo sujeitas ando se cuncrcuzarcm no futuro tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsd

A ili da despesa pela das aliquotas fiscais combinadas do imposto de renda e contribuigao social
debitada ou creditada em resultado ¢ demonstrada como segue:

2009 2008

Lucro (p z0) lucro contabil antes do imposto de renda e da
contribuigao social 147.915 (598.495)
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢do social:
Pela aliquota fiscal combinada 50.291 (203.488)
Adigdes permanentes:
Despesas ndo dedutiveis 3.005 324
Exclusdes permanentes:

Receitas isentas de impostos (592) -
Parcela do prejuizo fiscal e base negativa sem constitui¢do de imposto
de renda e contribuigdo social diferidos - 63.941
Constituigdo liquida de imposto de renda e contribuigdo social diferidos
sobre prejuizo fiscal ¢ base negativa de anos anteriores (63.422) -
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado do exercicio (10.718) (139.223)

Aliquota efetiva

20 - Patriménio Liquido

a. Capital social

O capital social subscrito e integralizado, em 31 de dezembro de 2009, ¢ de R$ 560.000
(idéntico em 2008), dividido em 14.291 (idéntico em 2008) a¢des ordinarias nominativas sem valor nominal.

b. Reservas
Reserva Legal
E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o
limite de 20% do capital social.
Reserva de reavaliagio

Constituida em decorréncia da reavaliagio parcial de bens do ativo imobilizado, com base em laudo de avaliagio elaborado
por consultoria especializada. O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos foram reconhecidos e estéo classificados
no passivo ndo circulante.

Areserva de reavaliagdo esta sendo realizada por depreciacio ou baixa dos bens ntra lucros

dos encargos tributarios.

liquida

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

ios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008 (Em milhares de reais)

21 - Financeiras liquidas

* Contas a receber, Adiantamentos a Fornecedores, Outras contas a receber, Fornecedores ¢ Outras contas a pagar - Saldos

2009 2008 decorrentes diretamente das operagdes da Empresa, sendo contabilizados pelo seu custo amortizado, deduzidos de provisao
para perdas quando aplicavel. Os valores contabeis informados no balango patrimonial aproximam-se dos valores justos na
Despesas financeiras: data da apuragdo.
Juros s/ empréstimos, financiamentos e impostos (114.335) (88.604)
Insl.rumcnlos financeiros dcn‘vzruvos . (217.237) (414.264) ® Financiamentos ¢ Empréstimos - Estdo classificados como outros passivos financeiros ¢ estdo contabilizados pelos seus
Variagdes monetarias e cambiais passivas (121.234) (204.604) ) . N o . .
custos amortizados. Para fins de divulgagio, os saldos contabeis sdo equivalentes aos valores justos, por se tratarem de
Juros Mora Fornecedores (8.652) (102) N L. . . N
Outros ( 4230 ( 3194 captagdes com caracteristicas exclusivas, decorrentes de fontes de f especificas, indexados as taxas prefixadas,
i —_— —_ TILP -T: Longo P DI fi Deposito | drio.
(465688 (710.768) J ‘axa de Juros do Longo Prazo e CDI Certificado de Depdsito Interbancério.
Receitas financeiras:
Juros s/ aplicagdes 1254 6.937 lnslmmenl.os Fx.nancelms Derlvatjvos QCr1lerlo de determinagdo do \.alor_]usto dos 1nsl{u111.enlos financeiros denv‘allvos'e
Variagdo cambial afiva 453.869 41.579 baseado 1)Jr1manam?nte nas co?fn.goe;s dos ins[l\x;lumer:ilos em merca.d;s allvzs:u x:la sua aus:ncla, em mf)ci;elos de precljcac:o
Instrumentos financeiros derivativos 8.360 24062 : e pelo Mercado e que consideram dados de mercado externos a Empresa, na data da
apuragdo.
Outros 2.401 5317
465.884 77.895 As des da Empresa estdo sujeitas aos fatores de riscos abaixo descritos:
Financeiras liquidas 196 (632.873)
Risco de crédito
. T, Decorre da possibilidade de a Empresa sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituigdes
22 - Outras receitas (despesas) operacionais liquidas - . e . . : L . o
financeiras depositérias de recursos ou de investimentos financeiros. Para mitigar esses riscos, a Empresa adota como préticaa
_2009 _2008 andlise das situagdes financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como a defini¢do de limites de crédito e
acompanhamento permanente das posigdes em aberto. No que tange as institui¢des financeiras, a Empresa somente realizam
Outras receitas operacionais: operagdes com institui¢des financeiras de baixo risco avaliadas por agéncias de rating.
IPI - Créditos insumos - 16.926
Crédito de Pis Lei 10.637/02 e de COFINS Lei 10.833/03 14.433 4.694 Risco deprego das vendidas ou p das ou dos insumos adquirie
Lucro na venda de ativo imobilizado 2.001 10.940
Ganho na adesio 2 MP 470/09 e Lei 11.941/09 31.883 - Decorre da possibilidade de oscilagio dos pregos de mercado dos produtos comercializados ou produzidos pela Empresa e dos
Recuperagio de despesas diversas 451 5.901 demais insumos utilizados no processo de produgdo. Essas oscilagdes de precos podem provocar a:llera(;oes nas receitas e nos
Outras receitas 7.931 6348 custos da Emprvesa Para mitigar esses riscos, a Empresa monitora per os locais e inter
p a de pregos.
56.699 44.809
Outras despesas operacionais: Risco de taxas dejuros e cimbio
Contribui¢do de Associagdo de classe 1.687 1.962
Multas e taxas 2.754 2.903

CPMF - 73

ICMS diferenga de aliquota 1.458 1.481
Impostos sobre operagdes financeiras 4.912 2.683
ICMS Consolidagdo indébito 5.460 -
Indenizagdes diversas 3.566 546
Outras 4.208 2.375

24.045 12.023

32.654 32.786

23 - Instrumentos Financeiros

A Empresa ‘mantém operag:oes com instrumentos financeiros. A administragdo desses instrumentos ¢ efetuada por meio de
internos visando g liquidez, bilidade e A a0 de
instrumentos financeiros com o objetivo de protegdo ¢ feita por meio de uma andlise periodica da exposicao ao risco que a
administragdo pretende cobrir (cdmbio, taxa de juros ¢ etc.) o qual ¢ aprovado pela Diretoria para a operacionalizagio da

& 1

estratégia apresentada. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condigdes contratadas versus
condigdes vigentes no mercado.

40 de instrumentos inclusive derivativos,
que visam a protegdo de ativos ¢ passivos operacionais e financeiros, expostos a variagdo de taxa de cambio, juros e

A politica financeira tem como objetivo determinar pardmetros de utili

commodities, bem como estabelecer limites de crédito junto s instituigdes financeiras.

bilidad, o

Todas as que envolvem instrumentos estdo i idas na e aos
instrumentos a seguir demonstrados:
Empréstimos e  Mensurados ao Disponiveis Saldo contabil/
Descricio Recebiveis valor justo para venda valor justo
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 63.751 63.751
Aplicagdes financeiras 4914 4914
Contas a receber de clientes 62.579 62.579
Outras contas a receber e
adiantamento a fornecedores 133.387 133.387
Partes relacionadas 12.931 12.931
Outras contas a receber 41.675 41.675
Instrumentos financeiros derivativos 809 809
Passivos

Fornecedores e outras contas a pagar (164.430) (164.430)
Instrumentos financeiros derivativos (253) (253)
Empréstimos e financiamentos (1.142.557) (1.142.557)
Partes relacionadas (4.435) (4.435)

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagéo do valor justo:
* Caixa e equivalentes de caixa - Sdo definidos como ativos destinados a 0. Os valores abeis i dos no

Decorre da possibilidade da Empresa sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus
ativos e passivos financeiros. Visando a mitigagao desse tipo de risco, a Empresa busca diversificar a captagio de recursos em
termos de taxas prefixadas ou pos-fixadas.

Decorre da possibilidade de oscilagdes das taxas de cdmbio em dolares utilizadas pela Empresa para a aquisi¢ao de insumos, a
venda de produtos e a contratagdo de instrumentos financeiros.

Conforme definido nas politicas internas, o resultado da Empresa deve ser oriundo da geragao de caixa do seu negocio e nio de
transagdes no mercado financeiro. Desta forma, a utilizagdo de derivativos deve ter como finalidade exclusiva a protegdo das
eventuais exposi¢des que ela possa ter decorrentes dos riscos nos quais ela esta exposta. O critério adotado para defini¢do do
valorde énciadosi f ivativos estd atrelado ao valor da divida e/ou dos ativos.

O objetivo das op de derivativos estd sempre i a 40 dos riscos de mercado, com o gerenciamento da
volatilidade dos fluxos financeiros. Todos os ganhos ou perdas decorrentes de instrumentos financeiros derivativos estdo
reconhecidos pelo seu valor justo.

A Administragdo da Empresa mantém monitoramento permanente sobre os instrumentos financeiros derivativos contratados
pormeio dos seus controles internos.

Os intes instr ivativos sio

pela Empresa:

* Non-Deliverable Forwards: Operagdes de balcao de venda e/ou compra de dolar com vencimento futuro, sem desembolso de
caixa inicial, tendo como base um valor em dolar (notional) e uma taxa futura compmdd ou vendlda (strike). No vencimento
da operagdo o resultado sera a d entre a taxa da e a Ptax no Itiplicada pelo valor base
(notional). Em 31 de dezembro de 2009 a Empresa ndo possuia operacﬁo em aberto dessa modalidade.

* Contratos de swaps de taxa CDI x Délar: Operagio de balcdo estruturada com Instituigdes financeiras de primeira linha para
troca de indexadores, sobre um valor base (notional), onde a Empresa na ponta ativa recebe CDI, pagando na ponta passiva
variagdo do dolar.

* Opgoes de commodities: Sdo operagdes de balcdo, nas quais o vendedor (Usina Caeté) vende um determinado ativo (agiicar ¢
alcool) por um prego pré-fixado. A opgdo de venda (put) dé o direito de vender o ativo na data do vencimento, ou antes desta,
por um prego predeterminado (prego de exercicio), sendo a opgao exercida, se o prego de exercicio for superior ao prego do
ativo-objeto.

24 - Compromissos de compra

A Empresa possui diversos de compra de d com terceiros para garantir parte de sua produgio para o
proximos periodos de colheita. A quantidade de cana-de-agiicar a ser adquirida é calculada com base em uma estimativa de colheita de
cana-de-aglicar por drea geografica. A quantia a ser paga pela Empresa serd determinada para cada periodo de colheita ao término de tal
periodo de colheita.

25- Cobertura de seguros

A Empresa adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por para
cobrir eventuais sinistros, considerando a namrcza de sua auvldadc As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nio fazem
parte do escopo de uma auditoria de f ndo foram i pelos nossos auditores
independentes.

26- Eventos subsequentes

Novos, i intery se

oes emitidos e ndo adc

Dentro do processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil para as normas i is de relatorios
(IFRS) diversos pronunciamentos, interpretagdies ¢ orientagdes foram emitidos durante o ano de 2009 com aplicasdo mandatéria para
os exercicios encerrados a partir de dezembro de 2010 e para as d iras de 2009 a serem divulgadas em conjunto

balango patrimonial aproximam-se dos valores justos em virtude do curto prazo de vencimento desses instrumentos.

® Aplicacdes fi

- Os valores is destes instrumentos sdo proximos ao valor justo, por conta dos seus indices de

remuneragio (CDBs sdo todos indexados a uma variagao do CDI) ou pelo curto prazo de vencimento.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

Acionistas da
Usina Caeté S/A
Macei6-AL

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplica

w

IS

. Em nossa opinido, exceto quanto ao possn el efeito do assunto i no
. 1 p

. Examinamos o balango patrimonial da Usina Caeté S/A, levantado em 31 de dezembro de 2009, e as respectivas demonstragdes do

resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixas, correspondentes ao exercicio findo naquela data, clabolados
sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa ilidade 6 a de expressar uma opinido sobre essas demonstra
financeiras.

is no Brasil e (a)o j dos
trabalhos, i doa ia dos saldos, o ¢ 0s sistemas contabil e de controles internos da Empresa;
(b) a constatagdo, com base em testes, das Lndcnuds ¢ dos rq,mrm que suportam os valores e as informagdes contabeis
divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das est mais ivas adotadas pela administragdo da
Empresa, bem como da do dasd des f tomadas em conjunto.

1 d 5

. Conforme mencionado na nota cxpllcallva 15 as demonstragdes hnancur'w a Emprcm possui obng'u,om contratuais decorrentes

de financiamentos ¢ ndo cumpriu determinadas obrigagdes relaci ai para o exercicio encerrado em
31 de dezembm de 2009. Esta em fase de 1 e for de acordo d “term sheet” com as principais

credoras e a Admini 40 entende que obtera éxito na renegociagdo das condi¢des determinadas, motivo
pelo qual decidiu manter os financiamentos e empréstimos, classificados no passivo ndo circulante, o montante de R$ 123.044 mil
ao invés de reclassifica-los para o passivo ci Ci 0 passivo ci esta diminuido e o passivo ndo
circulante aumentado naquele montante.

3 acima, as d
referidas no em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
Usina Caceté S/A em 31 de dezembro de 2009, o resultado de suas operagoes, nutawu do seu patriménio liquido e seus fluxos
de caixa, correspondentes ao exercicio findo naquela data, de acordo comas p abeis adotadas no Brasil.

5. AEmpresa ainda ndo realizou a Assembléia Geral Ordinaria e E

6.

ia, com a finalidade de, entre assuntos dellberar
sobre as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as d oes fi relativas aos sociais
findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007, sobre o resultado do exercicio social de 2008 ¢ 2007 e a proposta de aumento do capital
social comreservas, ocorrida durante o exercicio de 2008, contrariando os artigos 132 e 134 da Lei das Sociedades Andnimas.

As demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, apresentadas para fins de comparagdo,
foram por nds auditadas e, sobre elas, emitimos um parecer sem ressalvas, datado de 18 de junho de 2009, contendo paragrafo de
enfase relativo ao assunto mencionado no paragrafo 5, aplicavel as d iras relativa ao cicio social findo
em 31 de dezembro de 2007 e a proposta de aumento de capital social ocorrida durante o exercicio de 2008.

Sdo Carlos,10 de maio de 2010

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 S-AL

Claudio José Biason
Contador CRC SP-144806/0-7 S-AL

comas des de 2010 para fins d

A Empresa estd em processo de avaliagio dos potenciais efeitos relativos a esses pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes, os

quais poderdo ter lmpaclo relevante nas dcmonstmpoos financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 a serem
as iras relativas a cicio a find 3lded bro de 2010, bem como

sobre os préximos exercicios.
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