o2 B

- Terga-f
embro de 2

aceio
de set

M
11

Edi¢ao Eletrénica Certificada Digitalmente conforme LEI Mo 7.397/2012

Diario Oficial
Estado de Alagoas

Oficial

iario

Di
Estado de Alagoas

Edigao Eletrénica Certificada Digitalmente conforme LEI Mo 7.397/2012

ra
012

- Terga-f
embro de 2

aceio
de set

60 "

Grupo

3V

A(Carlos Lyra

USINA CAETE S.A.
CNPJ 12.282.034/0001-03

AGUCAR CRISTAL

*caeté

Aos Acionistas

Em cumprimento as disposices legais e estatutdrias, a Usina Cacté S/A submete a apreciagio dos seus Acionistas, o Relatério da
Administragio correspondente as Demonstragdes Financeiras ¢ o Parecer dos Auditores Independentes referentes aos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2011 ¢ 2010, preparados de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem
a (Lei das S/
Pronunciamentos Contabeis (CPC) ¢

alegis|

, incluindo os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretagdes emitidas pelo Comité de

as normas emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.
Analise conjuntural
Para os analistas do mercado, 0 ano de 2011 foi marcado por desafios e conquistas. O maior destaque foi a volatilidade dos preos

de aglicar provocada por uma sucessio de picos de eventos climaticos e efeitos macro econdmicos. Grandes produtores tiveram
suas safras reduzid:

ausando rupturas na cadeia de fomecimento global de produtos. Deve-se considerar que a crise econdmica,
com raizes nos paises europeus ¢ sua periferia, também influenciaram na formagao de pregos.

Neste cendrio, a Usina Cacté manteve praticamente a mesma moagem de cana de agiicar alcangada no ano anterior da ordem de

14,0 milhdes de toneladas. Para o proximo ano as expectativas apontam para um ligeiro aumento mesmo com as previsdes
climaticas sendo de certo modo desfavoraveis. Por outro lado, os pre¢os do aglcar e do etanol devem se manter em niveis
semelhantes aos do ano anterior apesar do aumento de produgdo em paises do mundo oriental e a fraca recuperagdo da safra de
cana de agiicar do Centro-Sul prevista pela UNICA.

0 éltimo balango patrimonial evidencia que a Companhia est no caminho certo e que as decisdes tomadas nos Gltimos anos pela
sua administragiio vém agregando valor aos negécios, tornando a Companhia a cada dia mais forte, solida ¢ com uma gestio
empresarial eficiente.

ACompanhia

AUsina Caeté S/A é hoje uma das maiores empresas do setor sucroenergético com sede na cidade de Macei¢ AL e fundadaem 27
de dezembro de 1958 pelo empresario e atual presidente Dr. Carlos Benigno Pereira Lyra Neto. A Companhia é uma subsidiaria
integral da Lagense S/A Administragdo e Participagdes, tendo como base de negocio a produgdo agricola da cana de aglicar e sua
transformagao na industrializagao de aglicar, etanol ¢ energia.

A Usina Caeté S/A ¢ distribuida em seis plantas industri

ais, todas em operagio, sendo, trés localizadas no Estado de Alagoas

(Cacté, Cachoeira e Marituba), duas localizadas no triangulo mineiro no Estado de Minas Gerais (Delta e Volta Grande) ¢ uma

localizada no municipio de Pauliceia no Estado de Sao Paulo (Pauliceia).

A Companhia tem em seu perfil de negécio a localizagdo privilegiada de suas unidades industriais, aliada ao suprimento de
matéria prima representado por 64% de produgdo propria e 36% de fornecimento por terceiros.

Procedimentos contibeis

ntes demc des f i refe

As pres s se a uma entidade individual e foram preparadas de acordo com as priticas
contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP)A Companhia realiza no periodo de entressafra atividades de manutengao programada
com o objetivo de inspecionar, reparar e substituir peas e componentes em suas Unidades industriais. Para as Unidades com sede
na regido Nordeste a manutengao ¢é realizada entre os meses de abril a agosto e para as Unidades com sede na regido Sudeste entre
os meses de dezembro a margo.

Os itens que compde o grupo do imobilizado, com excecdo do grupo de terrenos, sdo depreciados pelo método linear e a despesa
de depreciagio ¢ registrada contra o resultado do exercicio de acordo com a sua estimativa de vida util.

Desempenho da produgdo

No ano calendario de 2011 a moagem de cana de agucar das seis unidades industrial totalizaram 14,5 milhdes de toneladas contra
14,1 milhdes de toneladas de cana de agticar moidas no ano anterior.

Apesar das condigdes climaticas adversas das nas regides Centro-Sul, a C um na
moagem de 2,6%.
Discriminagdo Unid 2011 2010  Evolugdo

MOAGEM

Produgdo propria Ton 9.330.249 9.356.617

Cana de fornecedores Ton 5.178.443

Total 14,508.63 2,6%
PRODUCAO

Acucar Ton 1.077.616 1.122.097 -4,0%

Etanol m? 468.553 429.391 9,1%
D ho dos P
Faturamento

O ambiente favordvel de pregos permitiu que o faturamento bruto do exercicio alcangasse o montante de RS 2,0 bilhdes ¢
crescimento de 15,6% em relagio ao ano anterior. O destino das vendas para o mercado interno representou 57,7% e as
exportagdes representaram 42,3%. Comparativamente com o ano anterior, as vendas para o mercado doméstico cresceram 34,9%
enquanto que as exportagdes sofreram uma queda de 3,2%.

MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

[PARTICIPACAO DAS VENDAS]
o

2,3%

2,7%

\

W Acdcar

= Etanol

H Energila ®WMOw

Diante das expectativas do mercado apontando para pregos elevados dos produtos nos proximos anos para o aglicar, as previsoes
sdo de demanda maior que a oferta mundial e para o etanol as previsdes sdo relacionadas ao crescimento das vendas de veiculos
flex e um eventual aumento da participagdo do etanol anidro na gasolina.

Custo dos produtos vendidos (CPV)

Noano de2011 0 CPV cresceu 14,8% sobre 2010, 0s pregos elevados do agtcar e etanol resultam em custo mais alto na aquisi¢ao
de matéria prima (cana de agiicar) de fornecedores e também maiores custos relacionados a arrendamento de terras para
produgdo de cana de aguicar.

Despesas operacionais

As despesas operacionais representadas pelas despesas com vendas, gerais ¢ administrativas totalizaram R$ 172,8 milhdes
resultando numa diminui¢do de 6,6% em relagio ao ano anterior.

As despesas administrativas cresceram 6% de R$ 82,7 milhoes registrado em 2010 para RS 88 milhdes neste exercicio. No geral
pelo to do custo de mio de obra.

o aumento foi imy

No exercicio as despesas comerciais de R$ 84,7 milhdes foram inferiores em 16% quando comparadas com 2010 em
decorréncia da redugdo das despesas relacionadas, principalmente, os gastos com logisticas devido a queda do volume das
exportagdes.

Despesas financeiras liquidas

O resultado financeiro liquido no exercicio foi de R$ 211,2 milhdes superior em 33% quando comparado com 2010. O principal
impacto do aumento foi a rubrica variagdes cambiais impulsionadas pela desvalorizagdo cambial do real frente ao dolar. Esse
efeito ¢ resultado da conversdo para real dos saldos das contas do ativo (contas a receber de exportagdo) e do passivo
(principalmente dividas contratadas em moedas estrangeiras).

Evolu¢ao do EBITDA

No exercicio, a geragio de caixa medida pelo conceito EBITDA (lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortizagio)

alcangou o expressivo montante de R$ 690,6 milhdes. Este nimero explica uma geragio de caixa cons
resultou numa margem de 37% sobre as vendas liquidas.

nte, robusta e que

Positivamente os Itados foram all dos, t pela melhoria dos pregos do aglicar e etanol ao longo do ano, aliado
apolitica e redugdo de custos of is adotada pela Companhia.
o~
Em milhares de reais
690.630

563.195 593.825

317.120

2011

2010

DESTINO DAS VENDAS

2011 2010

@ Mercade Interno H Mercado Externo

As vendas de agiicar representaram 62,1% do total das receitas totalizando R$ 1.244 milhdes com evolugdo de 8% sobre o ano
anterior.

As vendas de etanol de R$ 658 milhdes participaram nas receitas totais em 32,8% com crescimento de 44,3% em relagdo ao ano
anterior.

As vendas de excedentes de energia elétrica totalizaram RS 47,0 milhdes com uma participagdo de 2,4% do total das receitas e
crescimento de 2,2% sobre as vendas do exercicio anterior.

Outras vendas referem-se as vendas de produtos agricolas, materiais diversos e servigos prestados totalizaram R$ 54,0 milhdes
com participagdo de 2,7% das receitas totais.

Lucro liquido do exercicio

No exercicio o Lucro liquido de RS 106,2 milhes registrou margem liquida de 5,7%. Quando comparado com o mesmo
resultado alcangado no ano anterior de R$ 76,6 milhdes constata-se uma aumento de 38,6%. Os fundamentos basicos de tal
desempenho estdo relacionados a elevagio positiva dos precos praticados e melhorias na qualidade dos custos dos produtos
vendidos e despesas operacionais.

2011 2010 .

RESULTADO DO EXERCICIO Valor % Valor RS @
Receita Bruta Vendas 2.004.192 108,0 | 1.732.808 | 107,3 15,7%
Dedugdes de Vendas 149.006 7.4 117.656 6,8 26,6%
Faturamento Liquido 1.855.186 1000 | 1.615.152 | 100,0 | 14,9%
Custo das Vendas " 977.523 52,7 853.428 52,8 14,5%
Lucro Bruto 877.663 a73| 761724 47,2 | 152%
Despesas Operacionais " 187.033 10,1 198.529 12,3 -5,8%
EBITDA 690.630 372 563195 349 | 22,6%
Despesas Financeiras Liquidas 211.243 11,4 141628 88 49,2%
Depreciagdo e Amortizagdo 350.684 189 302.768 18,7 15 8%
Provisdo Imposto de Renda e CSSL 22.534 1.2 42199 26| -46,6%
Lucro Liquido do Exercicio 106.169 5,7 f 76.600 4,7 38,6%

Desempenho financeiro
Capital de giro operacional
Em 2011 a Companhia registrou capital de giro investido nas suas operagdes de R$ 336 milhdes com um incremento de RS 187

milhdes em relagdo ao ano anterior. Este incremento ¢é atribuido, t ao aumento das rubricas discriminadas no ativo e
uma relativa redugdo das contas do passivo operacional.

BALANCOS PATRIMONAIS
em 31 de dezembro de 2011, 2010
(Em milhares de reais)

Em milhares de reais
CAPITAL DE GIRO OPERACIONAL 2011 2010 Evolugio
ATIVO 644.122 490.602 33,8%
Caixa e Equivalentes de Caixa 72.664 58.006 25.3%
Créditos a Receber 156.15 148.748 5,0%
Estoques 326.693] 244.216 33,77%)
impostos Recuperéaveis 88.607 39.432] 124,7%|
PASSIVO 320.803 341.612 -6,1%
Fornecedores 217.385 214.710] 1.2%
Salarios ¢ Encargos Sociais 17.206] 15.445 11,4%
Impostos e Contribuigdes a Recolher 58.60 59.728 -1,9%
Outras contas a pagar 27.612f 51.729] 46.,6%
CAPITAL DE GIRO 323.319] 148.990 125,4%

Dividas liquidas

A divida liquida (divida bruta menos o caixa) contabilizada no final do exercicio alca

%em2011.

Em linhas gerais o indice obtido na relagdo di
2011.

gou RS 1.075.649 mil com aumento de 9%
30 a0 ano anterior. Houve uma maior concentragdo da divida vencivel em até um ano, passando de 29,2% em 2010 para

da/EBITDA melhorou, passando de 1,8 registrado em 2010 para 1,4 alcangado em

Em milhares de reais

| 2011 | 2010
PERFIL DA DiVIDA | Valor %o | Valor % | Evolugio
EMPRESTIMOS E
FINANCIAMENTOS
Curto Prazo 484.396 41,7 305298 292 58,7%
Longo Prazo 676.424 583 739.153 708 -8,5%
Total 1.160.820 _ 100,0 1.044.451 100 11,1%
DISPONIBILIDADES
Caixa e Equivalentes de Caixa 72.664 58.006
DIVIDAS LIQUIDAS 1.088.156 986.445
EBITIDA 690.630 563.195
RELACAO DIVIVA/EBITIDA 1,6 1.8

Investimentos em bens de capital

mesmo periodo do ano anterior.

Prioritariamente, os i foram dir dodes:

para a0 de ma ec 0.
eficiéncia operacionais, principalmente, nos setores industriais e agricolas.

Patriménio liquido

reavaliagdo parcial de bens do ativo imobilizado, registrou evolugdo de 11% em relagdo ao ano anterior.
Responsabilidade Socioambiental
Recursos Humanos A Companhia conta com uma equipe de engenheiros, técnicos, operadores de méqui

conhecedoras dos processos produtivos tanto na drea industrial como na area agricola. Conta também com uma equi
com larga experiéncia no setor financeiro e de agronegdcios.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia po:

crescimento individual e coletivo dos colaboradores.

espécies nativas, reflorestamentos de matas ciliares e apoio a projetos de pesquisas.

Relagio com os Auditores Independentes

aos exames das d
independéncia do auditor.

Agradecimentos

Os investimentos no ativo imobilizado somaram RS 261 milhdes em 2011, contra o montante de R$277 milhdes realizados no

afras agricolas

e sustentabilidade. A politica de investimento adotada pela Companhia vem propiciando melhorias significativas nos niveis de

O Patriménio Liquido contabilizado em 2011 (R$ 658 milhdes), constituido pelo capital social, reservas de lucros e reserva de

nas ¢ equipes
ipe de gestores

a um total de aproximado de 16.000 colaboradores. Por esta razao, a Empresa
vem adotando vérias iniciativas visando ampliar a sinergia com todas as areas de forma a alcangar melhores resultados. Foram
reforgadas agdes treinamentos visando melhoria de qualificagdo profissional através de programas especificos de
desenvolvimentos, ministrados por executivos e professores universitarios com vista a mobilizar esforgos que resultem em

Meio Ambiente - A Usina Caeté por meio de suas unidades industriais vem ao longo dos anos desenvolvendo e ampliando projetos

ambientais juntos as comunidades de suas respectivas localidades. Varias agdes sio desenvolvidas como plantio de mudas de

A KPMG - Auditores Independentes foram contratados pela Usina Cacté para prestagiio de servicos de auditoria externa
laci financeiras. Os servigos de auditoria se fundamentam nos principios que preservam a

Diante dos resultados obtidos

com a motivagdo renovada para o futuro,
clientes, for oes fi i

erobusta.

Maceid, 15 de agosto de 2012

Carlos Benigno Pereira de Lyra Neto
Diretor Presidente

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010

(Em milhares de reais)

nOssos agr i a0s
, ins S e demais parceiros pelo apoio e confianga depositados e, de forma especial, aos
nossos colaboradores rurais e urbanos pela dedicagdo e comprometimento com o objetivo de manter a empresa eficiente, rentavel

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - Método Indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010

(Em milhares de reais)

Nota 2011 2010

Receita liquida 24 1.855.186 1.615.152
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados (1.323.450) (1.152.156)
Lucro bruto 531.736 462.996
Vendas 25 (84.716) (100.863)
Administrativas e gerais 25 (88.076) (82.770)
Outras (despesas) receitas operacionais liquidas 26 (17.319) (15.016)
Resultado de equivaléncia patrimonial 14 (1.679) (3.921)
Lucro antes das receitas (despesas) financeiras liquidas,

variagio cambial liquida e impostos 339.946 260.426
Receitas financeiras 27 21.156 4.664
Despesas financeiras 27 (138.425) (138.927)
Variagao cambial liquida 28 (93.974) (7.364)
Receitas (despesas) financeiras e variagio cambial liquidas (211.243) (141.627)
Lucro antes do imposto de renda e contribuigio social 128.703 118.799
Imposto de renda e contribuigao social - correntes 13 (32.882) (39.163)
Imposto de renda e contribui¢do social - diferidos 13 10.348 (3.036)
Resultado do exercicio 106.169 76.600
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Ativo Nota 2011 2010 Passivo Nota 2011 2010 2011 2010
Caixa e equivalentes de caixa 5 72.664 58.006 Fornecedores 18 212.035 214.934 Fluxos de caixa das atividades operacionais
Contas a receber de clientes 6 89.350 96.338 Financiamentos ¢ empréstimos 19 484.396 305.298 Lucro liquido do exercicio 106.169 76.600
Estoques 7 277.663 246.825 Salarios e férias a pagar 35.202 28.077 Ajustes para conciliar o resultado ao caixa e equivalente
Adiantamentos a fornecedores de matéria-prima 8 41.460 43.424 Adiantamentos de clientes 20 20.001 49.494 de caixa gerados pelas atividades operacionais:
Impostos a recuperar 9 86.563 39.463 Impostos e contribuigdes a recolher 21 39.021 46.052 b o - AT 152708
Outros créditos 10 12.513 30.066 | Outras contas a pagar 6279 2.889 ,CIPM'MO ‘ amortlZif:;_ao ) i 78
Instrumentos financeiros derivativos 29 141 - | Instrumentos financeiros derivativos 29 285 166 Valor residual do imobilizado baixado 10 1.025
—_— Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (10.348) 3.036
Total do ativo circulante 580.354 514.122 Total do passivo circulante 797.219 646.910 Juros e variagdes cambiais 2R 11371
_— | _— Mudanga no valor justo de ativos biologicos 105.742 54.622
Fornecedores 18 4789 ~ l[)lm.mulcao d:i ativo .b.l(Jl(;glC‘O devido a colheita de cana-de-agucar 200.?;5‘,: 275]3::
Financiamentos e empréstimos 19 676.424 739.153 "_s"f‘_'“e““’s nancerros ¢ erivativos ados ol 5510
Partes relacionadas - mituo 12 16.472 1.956 ?““'5‘  de ‘L‘i‘"“"g““ se "‘:““‘Z I"‘“: “dle’ i 87;( ! ; 1520
Impostos e contribuigdes a recolher 21 114.423 87.727 ) “‘;”“f“‘;‘“’ ¢ provisao para devedores "f‘b“”‘{” REFLS - Lei 11.941/09 (“(' ;1‘5) can
Aplicagdes financeiras 1 12507 5970 | Provisdo para processos judiciais 22 68.207 68.342 I\‘;“ ]“’“", © °°“I‘{‘;’§F“I';““E M ‘]‘T‘;Z’:“J; contri 1‘,’(‘:"5” s i et 1l 37"51'5 043
Partes relacionadas - miituo 12 21.407 14.984 | Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 13 76.131 72.437 N v ‘T N ;“‘;5 o - et LAy | - consolidagao dos debitos i s 92;
Adiantamentos a fornecedores de matéria-prima 8 7.470 7.443 Provisdo para perdas em investimentos 14 2.744 - esultado da equivaléneia patrimonia ; o
| — Provisdo para perda em investimentos 1.680
Impostos a recuperar 9 11.418 16.127
Outros créditos 10 675 388 Total do passivo nio circulante 959.190 969.615 Variagdes nos ativos e passivos
Investimentos 14 o 2.234 Redugdo (aumento) em contas a receber de clientes 10231 (36.319)
Propriedade para investimentos . =Bl oo o (Aumento) redugdo nos cstoques (30.838) 438
A""O_ ’?10]0@00 15 Ot 316.236 I"atr.lmonu.) liquido 23 Redugdo (aumento) em adiantamentos a fornecedores de matéria-prima 1.937 (8.753)
[mob||'|7ud0 1 1.144.639 1.10(7.2(66 Capital social o 560.000 560.000 (Aumento) em aplicages financeiras (6.537) ~
Intangivel . ;;ﬁ ij I) i Reserva de reavaliagio 208.651 210.075 (Aumento) em impostos a recuperar (38.442) (14.228)
Diferido 7 22 413 Reservas de lucros 18.110 8.987 (Aumento) em depositos judiciais e outros (859) (316)
Prejuizos acumulados (128.483) (193.940) Redugio em outros créditos 17.567 12.581
Total do ativo ndo circulante 1.834.333 1.687.525 Aumento em fornecedores 1.890 55717
Total do patrimdnio liquido 658.278 585.122 (Redugio) aumento em instrumentos financeiros (166) 556
Aumento em saldrios e férias a pagar 7.125 5.042
(Redugio) aumento em adiantamentos de clientes (29.493) 22717
(Redugio) aumento em impostos ¢ contribuigdes a recolher e contingéncias (23.934) 18.707
Aumento em outras contas a pagar 3.390 1.751
Total do ativo 2.414.687 2.201.647 Total do passivo e patriménio liquido 2.414.687 2.201.647
Caixa e equivalentes de caixa gerados pelas atividades operacionais 781.429 761.845
As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras.
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdo de ativos biologicos (408.056) (281.581)
DEMONSTRAGCOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQuUIDO Aquisicdo investimentos (10) (48)
P - o . S
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 ’:q“‘s“fo jc f“’Ob‘]fzal("’ (2(’:]3;4’) (272}36)
(Em milhares de reais) '_qu‘sfqéo © mtan,n.e . (L (3.500)
Empréstimos concedidos a partes rel d (96.933) (14.611)
Recebimento de empréstimos com partes relacionadas 79.545 14.159
Capital Reserva de Reservas Prejuizos Caixa e equi de caixa aplicados nas atividades de in (687.727) (562.763)
Social reavaliagdo de lucros acumulados Total
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Paga tos de ¢stimos e financiamentos/parcelamento de tributos 918.630 345810
Saldos em 31 de dezembro de 2009 (reapresentados) 560.000 211.497 8.987 (271.962) 508.522 asamentos e emprestimos ¢ financlamentos/parceiamento de ributos ( ) ( )
Empréstimos e financiamentos tomados 847.118 140.149
— . . i Empréstimos tomados com partes relacionadas 31.965 7.247
Eeeaca0Ca Tesana co ; G222 : e y Pag, de empréstimos com partes relacionadas 39.497) (11.327)
Lucro liquido do exercicio - - - 76.600 76.600 Caixa e equi de caixa aplicados nas atividades de (79.044) (209.741)
Saldos em 31 de dezembro de 2010 560.000 210.075 8.987 (193.940) 585.122
Aumento (reducio) no caixa e equivalentes de caixa 14.658 (10.659)
Realizagio da reserva de reavaliagio 5 (1.424) 5 1424 -
I acio do (redugiio) do caixa e equivalentes de caixa
Juros sobre o capital proprio R _ R (33.013) (33.013) Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 58.006 68.665
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 72.664 58.006
Lucro liquido do exercicio - . - 106.169 106.169
Aumento (redu¢io) no caixa e equivalentes de caixa 14.658 (10.659)
Reserva de incentivos fiscais - IRPJ - - 9.123 (9.123) -
Saldos em 31 de dezembro de 2011 560.000 208.651 18.110 (128.483) 658.278
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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USINA CAETE S.A.
CNPJ 12.282.034/0001-03

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

A Dm.lm ia e Acionistas da

; , individuais da Usina Cacté S/A (“Companhia”), que compreende o balango
patrimonial cm 31 de dezembro de2011 cas respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contébeis ¢ demais notas
explicativas.

i -a¢iio sobre as d. acdes financeiras

A Administragao da Companhia ¢ responsavel pela a0 e adequs a0 dessas demonstragdes financeiras
individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a claboragdo dessas demonstragdes financeiras individuais livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

dos auditores i

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais com base em nossa
auditoria, cond\md"A de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores ¢ que a auditoria seja plancjada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as

demonstragdes financeiras individuais estdo livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a do de pr dos para obtengio de evidéncia a respeito dos valores ©
divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras individuais. Os procedi dos d dem do

do auditor, incluindo a avalia¢do dos riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras individuais, independentemente
se causada por fraude ou erro. iagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e
adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras individuais da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que
sio apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a a desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da ad: a0 das praticas idade das

timativa: at feitas pela Admil d0, bem como a avaliagdo da apr des financeira

individuais tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalvas.Base
para opinido com ressalvas sobre as demonstragdes financeiras

a)Em 31 de dezembro de 2011 a Companhia apresentava em seu balango patrimonial, saldo de ativo imobilizado no montante de
RS 1.144.639 mil, composto por RS 1.900.114 mil de custo de aquisigo, acrescido de reavaliagio registrada em 31 de
dezembro de 2005 e deduzido de R$ 75'? 475 mil correspondente a de 0 lada. Com o advento da Lei 11.638/07 ¢
as emissdes, pelo Comité de Pr Contébeis, do pr ia ) técnico contabil CPC 27 Ativo Imobilizado e
interpretagdo técnica ICPC 10, as companhias foram requeridas a calcular e registrar a depreciagdo de acordo com a
expectativa de vida atil econémica do ativo imobilizado, bem como determinar o valor residual dos bens (parcela ndao
depreciavel) do ativo imobilizado, sendo que os efeitos dessa revisao de vida util e determinagao do valor residual deveriam
ser ajustados de forma prospectiva. Conforme demonstrado na nota explicativa 16 as demonstragdes financeiras, a
Companhia ndo revisou a vida 1til econémica do ativo imobilizado, bem como seus valores residuais por entender quc as

Opinido com ressalvas

Em nossa opinido, pelos possiveis efeitos, se houverem, dos assuntos mencionados nos I\Ln\ A) eb)e LKLLIU quanto ao assunto
mencionado no item ¢) do topico “base para opinido com ressalvas sobre as dem ,as e
financeiras individuais referidas no primeiro paragrafo deste relatorio apresentam adgqmdamunlc em todos os aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Usina Caeté S/A em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes
eos seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Demonstracdes financeiras consolidadas

taxas de depreciagdo utilizadas nos anos anteriores estio adequadas. Nao foi possivel satisfazermos-nos quanto
davida dtil ¢ valor residual dos bens o ativo imobilizado através de outros procedimentos de auditoria.

b) Até a presente data de nosso Relatorio dos auditores independentes sobre as d des fi a Companhia ndo
realizou a Assembléia Geral Ordindria e Extraordindria, com a finalidade de, entre outros assuntos, deliberar sobre as contas
dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstragdes financeiras relativas aos exercicios sociais findos em 31 de
dezembro de 2010, 2009, 2008 e 2007, sobre o resultado dos exercicios sociais de 2010, 2009, 2008 ¢ 2007 ¢ a proposta de
aumento do capital social com reservas, ocorrida durante o exercicio de 2008, contrariando os artigos 132 ¢ 134 da Lei
6.404/76, Lei das Sociedades Andnimas. Nio foi possivel zermo-nos através de outros procedimentos de auditoria
quanto aos possiveis efeitos dandorealizagiio da Assembléia Geral Ordindria ¢ Extraordindria.

¢) Conforme mencionado na nota explicativa 19 as demonstragdes f
decorrentes de financiamentos ¢ ndo cumpriu determinadas obrigagdes s para o
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011. A Admi 40 vem des com as instituigdes financeiras
¢ entende ser improvavel qualquer exigéncia por parte dos credores antes do vencimento original de longo prazo, motivo pelo
qual decidiu manter os financiamentos e empréstimos, classificados no passivo nao circulante, no montante de R$ 33.920 mil,
ao invés de reclassifica-los para o passivo circulante. C 0 passivo circ cestad ) € 0 passivo nao
circulante aumentado naquele montante.

possui ohnLdu)L\ contratuais
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AC ia Lagense S.A. Ad 0 ¢ Participagdes, controladora da Usina Caeté S/A, elaborou um conjunto completo
de demonstragdes f solidadas da C ia Lagense S.A. Administragio e Participagdes e suas controladas para
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil ¢ apresentadas
separadamente, sobre as quais emitimos relatorio dos auditores independentes separado, datado de 15 de agosto de 2012,
contendo as mesmas modificagdes mencionadas no topico “Base para opinido com ressalvas sobre as demonstragdes
financeiras™ acima, relativas a Companhia controlada Usina Caeté S/A.
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AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS ACOMPANHADAS DAS NOTAS EXPLICATIVAS ENCONTRAM-SE A DISPOSICAO DOS ACIONISTAS NA SEDE DA COMPANHIA.
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