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O exercicio de 2012 foi bastante intensivo para a Usina Caeté. Na atividade i pressi no
faturamento ¢ no EBITDA, 1Icm disso, pmmovcmos mudangas importantes na estrutura societaria o que nos tornara uma
empresamais obstinada & de atuamos.

Noambiente econdmico, as perspectivas do mercado para o Agticar ¢ o Etanol continuam desafiadoras. O setor ¢ ligado a diversos
fatores que fogem ao seu controle direto, tais como, c]lma idade nos pregos i ionai

ambito local e nacional como nas iagd is d ¢
acentuada no campo negativo do que no positivo.

No contexto do mercado para aglcar os pregos devem flutuar proximos aos niveis do custo de produgdo, pressionados por um
aumento da oferta global, contribuindo para mais um ano de excedente de produgdo, apesar do aumento de consumo global, mais
expressivona Asia.

A defasagem do prego da gasolina entre os pregos ésticos e i ionai a
mercado doméstico. O Governo vem anunciando agdes que incluem o aumento da mistura de Etanol Anidro a gasolina de 20%
para 25% e a desoneragdo tributiria com a redugdo ou isengao do PIS e COFINS, medidas que dificilmente serdo suficientes para
estimular novos investimentos.

No ambiente tributirio, o Governo vem estabelecendo medidas tanto do ponto de vista dos 6rgdos fiscalizadores como dos
contribuintes. Destacamos que a Lei 12.741/02 passor
dos tributos incidentes sobre os produtos e serv imbito do ICMS, a Resolugdo do Senado n° 13 de 2012 alterou a aliquota
para4% do ICMS aplicavel as operagdes interestaduais envolvendo bens e mercadorias importados do exterior com o objetivo de
eliminar a conhecida guerra dos portos.

Outro destaque foi a modificagéo d to de pessoa juridica exportadora, ou seja, aquela cuja receita de
exportagdo tenha sido superior a 50% (antes o percentual estabelecido era de 70%). E ainda, a prorrogagdo por mais cinco anos
dos incentivos fiscais de reducdo de 75% do IRPJ, calculados com base no Lucro da Exploragdo, para as pessoas juridicas que
possuem projetos localizad a0 d: igas SUDENE e SUDAM.

nas reas d

ONEGOCIO

Como principal evento de 2012, destacamos a reestruturagdo societdria com a conclusdo do processo de cisdo parcial dos ativos
das Unidades Delta e Volta Grande com sede no Triangulo Mineiro no Estado de Minas Gerais. Tais medidas foram aprovadas em
Assembleia Geral E indria realizadano dia 04 d bro de 2012 e arquivada na Junta Comercial do Estado de Alagoas em
29 de outubro de 2012 s0b on®20120459906.

Neste novo modelo de getio,  Companhiaincia novas prétcas de Govemanga Corporativa assegurando aos seus aconisas

total ¢nciae igualitario através d das normas ipostas pelos mercados.

Atualmente a Usina Caeté possui quatro Unidades Industriais em plena o Stal

assim

*Unidade Caeté - Municipio de Sao Miguel dos Campos — Alagoas;
*+ Unidade Marituba - Municipio de Igreja Nova—Alagoas;
*Unidade Cachoeira - Municipio de Maceio - Alagoas; e

« Unidade Pauliceia - Municipio de Pauliceia— Sdo Paulo.

DESEMPENHO OPERACIONALE FINANCEIRO
Neste exercicio, a Usina Caeté S/A reportara as atividades financeiras e operacionais das suas Unidades Caeté, Marituba,

Cachoeira e Pauliceia. Para efeito de comparagdo serdo utilizados os resultados alcangados por cada unidade no mesmo periodo
deanos anteriores.

DESEMPENHO OPERACIONAL

Em milhares Reais

DESTAQUE 2011 2012 EVOLUGCAO
Vendas Liquidas 811.147 720.012 -11,2%
Lucro Bruto 386.848 482.317 24,7%
Margem Bruta 47,7% 67,0% 40,5%|
EBITDA 314.873 397.436 26,2%
Margem Ebitda 38,8% 55,2% 42,2%
Lucro Liquido do Exercicio 39.180 72.744 85,7%
Margem Lucro liquido 4,8% 10,1% 109,2%
Patrimonio Liquido 297.242 751.004 152,7%
Divida Liquida 348.929 303.257 -13,1%
Divida Liquida/EBTIDA 1,11 0,76 -31,1%
Divida Liquida/Patrimonio Liquido 1,17 0,40 -65,6%

+PRODUCAO

O exercicio de 2012 foi marcado pelos impactos de condigdes climaticas adversas que afetaram negativamente a produgao de
cana de agucar com reflexo direto no rendimento industrial de agticar ¢ etanol.

O Grupo processou 6,0 milhdes de loneladas de cana de agticar o que repi um decré de2,3% quand d
aprodugdo 6,1 milhdes d nomesmo periodo d anterior.

A cana adquirida de fornecedores aumentou em 15,6% em relagdo ao ano anterior, dessa forma, a participagao de cana adquirida
de fornecedores saiu de 34% em 2011 para 40% neste exercicio.

A produwa de agticar wnmbﬂwou uma redugdo de 9,5% e a produgdo de Etanol cresceu 22,8%. Vale destacar que no exercicio o
q passagem q agticar de 106 mil ton. em 2011 para 175 mil ton. em 2012.

*FATURAMENTO

No exercicio o faturamento registrou R$ 781,8 milhdes com um recuo de 10,1% em relagéo ao valor de R$ 869,9 milhdes
alcangados no ano anterior.

Noagtcar o faturamento de RS 430,8 milhdes evolui i 12,1% quands
pode ser explicada tanto pela queda em termos de volume como no recuo do prego médio de venda.

oano anterior. Aredugdo

Em relagéo ao faturamento do Etanol (RS 323,1 milhdes) também houve uma evolugdo negativa em 8,7% em relagdo a0 ano
anterior. Um dos fatos marcantes decorreu da diminuigéo da mistura do etanol anidro a gasolina de 25% para 20% ocornda no

Outro destaque do exercicio foram as vendas destinadas s exportagdes que representaram 47,5% contra 43,2% registradas no
anoanterior.

*LUCROBRUTO

O Lucro Bruto do exercicio no valor de R$ 482,3 milhdes foi superior em 24,7% do montante de RS 386,9 milhdes alcangado em
2011.As Margens Brutas 67,0%¢47,7%resy

*DESPESAS OPERACIONAIS

As despesas com vendas, gerais e administrativas, totalizaram RS 72,1 milhdes em 2012 o que representa um aumento de 2,4%
em relagdo ao ano anterior. Dentre as despesas que mais contribuiram para elevagdo desta rubrica destacam-se as provisdes para
devedores e os servigos de auditorias e juridicos.

<EBITDA

O EBITDA (Lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortizagdes) registrou R$ 397,8 milhdes no exercicio, ou seja,
29,6% superior na relagdo com 0 ano anterior e a margem EBITDA cresceu de 38,8% para 55,3%.

*DESPESAS FINANCEIRAS LIQUIDAS

As despesas financeiras liquidas do exercicio totalizaram. RS 58,0 milhdes com uma redugdo de 34% em relagio ao exercicio

anterior. Estdo incluid ganhos (perd Ibiais sob: P d moeda
<INVESTIMENTOS
Para o proxi Companhiad i bens de capital priori to de produtividade d:

areaagricola.

Em 2012 os investimentos em Ativo Bioldgico totalizaram RS 55,9 milhdes refletindo a estratégia da Companhia na renovagio
do canayial em torno de 20%.

INVESTIMENTOS EM BENS DE CAPITAL

= A Usina Caeté adota um intenso trabalho de %0 mantendo sua 30 em garantir um elevado nivel de
COMPOSICAQ DO FATURAMENTO seguranga e prevengdo de acidentes no trabalho oferecendo ambientes que prezem pela integralidade fisica de todos
¢a e preveng que p; P g
o i haras 46 Raars colaboradores nos pmpnos umn de trabalho. Nas Unidades Industriais e Agricolas sio adaptados programas especificos de
p dodasCIPA'se EPI's— de Protegio Individual
12 m1
DESTNO EVOLUCAO Dentre os projetos existent da Escola Conceigdio Lyra atendendo criangas e adolescentes nos cursos
vi Part. v Part. oy ¢
de Educagao Infantil ¢ Ensino Fundamental.
agdes go' is tanto no i)m cums S51% surm 64% -2.2% . . . . o " PP,
<o, Tais fatores tém contribuido de forma mais Como a cana de agicar adquirida de terceiros representa aproximadamente 40% da produgdo, a Usina Caeté exige de seus
- Mercado Intemo 109.365 140% 12738 W% -M41% | | fomecedores garantias fixadas em contrato de que no utilizam trabalho infantil nem recorrem ao trabalho forgado.
L AL y N i, AMBIENTAIS
b) Etanol IRBS 41,3% BAMQ 0,7% -8 7%
Mercado Intemo 73144 9% 0179 2% 150% A Companhia vem adotando agdes que priorizam a sua sustentabilidade investindo em melhorias dos processos produtivos
objetivando atender a legislagio e reduzir risco ao meio ambiente.
Mercado Extemo 49.91 64% 30254 35% 65,2
idade do Etanol no Outras Vend: % 29% Nessa linha, foi firmado com o IPMA (Instituto para Preservagio da Mata Atlantica) visando a distribuigdo de mudas de espécie
9 750 r18 nz nativas da Mata Atlantica, o Programa de Recomposicio e Preservagio de Mata Ciliar e Nascentes, com énfase na recomposigao e
Ini 7. 6% reservagio de mata ciliar, tendo sido plantadas cerca de 30 mil mudas nas margens dos rios e cérregos.
P ¢ p! i 2
otal d (athic) TBLES3 100,0% 869877 100,0% B . . . . . . .
T = ’ 53 101% No complexo industrial foram realizados investimentos que visam a preservagio do meio ambiente, tais como, Circuito Fechado
0 4 de Efluentes com o reaproveitamento da dgua utilizada no processo industrial, otimizagdo da produgdo de energia limpa e
p! 2 P! p gia limp:
vavel oriunda da Biomassa, minimizagdo de emissdo de particulas na atmosfera aos niveis abaixo dos exigidos pela
aexigir que as notas fiscais de venda ao consumidor detalhem os valores N renovave y 5 P g P
slrd Mercado Extemo 3nan 5% 31359 5% 5% | | lcgislasioambiental,entre outros.

Existem dm; Reservas Particulares do Patrimonio Natural (RPPN'S) que estio devidamente protocoladas no Instituto Chico
Mend i (ICMBio), 1.882 ha.

Salientamos ainda o Programa de Educagio Ambiental, considerado um dos mais importantes da regido por servir de licerce para
ducagio d d idade na preservagio do meio ambiente.

+SERVICOS PRESTADOS PORAUDITORES EXTERNOS

A Companhia contratou a KPMG — Auditores independentes para prestagdo de servios de auditoria relacionados aos exames das

D des Financeiras s em 31 de dezembro de 2012. Os servigos de auditoria se fundamentam nos principios que
preservam a independéncia do auditor. Estes principios estio de acordo com os padrdes aceit
COVSIDERAC(')ES FINAIS

A Usina Caeté vem expressar seus aos acionistas, clientes, 6o ¢ demais

parceiros que colaboraram com a concretizagio dos resultados obtidos ao longo do exercicio. E de forma especial, aos

rurais e urbanos pela dedicagao ¢ esf

Macei6, 26 de abril de 2013

Carlos Benigno Pereira de Lyra Neto
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£ Milhare s Reais
DESTAQUE 01 .} 1]
Area Industria 7% 9.648
Maquinas, Equipamentos e Instalagbes 1859 7.02
Outaos Investimentos 3410 1.9
Area Agricola 100.02 65.706
Maquinas e equipamentos de irigacao 265% 9.778
Expansdo e Renovagdo Lavoura de Cana de Agicar 71506 55.928
Totd 125971 75.354
+DIVIDALIQUIDA

Adivida liquida total no final do exercicio registrou R$ 303,2 milhdes, 13% inferior ao valor de R$ 349,0 milhdes contabilizado
no final do exercicio anterior.

Arelagdo Divida Liquida/EBITDA registrou 1,11 em 2011 alcangando 0,76 em 2012.

RESPONSABILIDADE SOCIALEAMBIENTAL

+*RECURSOS HUMANOS

No encerramento do exercicio a Companhia possuia um quadro de 13.342 colaboradores.

Além dos beneficios estabelecidos pela legislagdo aplicavel, adicionalmente a Companhia oferece aos seus colaboradores

refeigdes nas suas Unidades ou Vale Refeicdo, transporte, assisténcia médica, entre outros. Sdo adotadas préticas de
remuneragdo compativeis com o mercado, estabelecendo politicas que valorizam e reconhecem o desempenho dos

final de 2011 por conta da previsdo de queda de produgdo nas regides Sul e Sudeste, com iss doa de
compra pelo mercado, puxando os pregos para baixo.

O faturamento de RS 27,9 milhdes obtido na rubrica Outras Vendas, representado por vendas de produtos agricolas, servigos e
energia elétrica, cresceu 11,2% em relagdo ao ano passado.

Vlsando ampllar a sinergia com todas as dreas de forma a alcangar melhores resultados, foram reforgadas as agdes em
do melhoria de A 1 dos colaboradores através de cursos, semindrios e programas
porp! ionais intern ternos.

BALANCOS PATRIMONAIS
em 31 de dezembro de 2012, 2011

(Em milhares de reais)

Ativo Nota 2012 2011

Caixa e equivalentes de caixa 5 46.312 72.664
Contas a receber de clientes 6 48412 89.350
Estoques 7 123.131 277.663
Adiantamentos a fornecedores de matéria-prima 8 21.707 41.460
Impostos a recuperar 9 35.254 86.563
Outros créditos 10 SR 12513
Instrumentos financeiros derivativos 28 - 141
Total do ativo circulante 277.951 580.354
Aplicagdes financeiras - 12.507
Mutuos com partes relacionadas 11 41.733 21.407
Adiantamentos a fornecedores de matéria-prima 8 - 7470
Impostos a recuperar 9 5.626 11.418
Outros créditos 10 670 675
Investimentos 13 1.790 564
Propriedade para investimentos 3.090 3351
Ativo biologico 14 453.909 617.665
Imobilizado 15 675.814 1.144.639
Intangivel 1.806 5342
Diferido 16 7.250 9.295
Total do ative niio circulante 1.191.688 1.834.333
Total do ativo 1.469.639 2.414.687

 —

As notas explicativas sdo parte i das f

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de reais)

Nota 2012 2011

Receita liquida 23 1.516.046

Custo dos produtos vendidos e servigos prestados (997.978) (1.323.450)
Lucro bruto 518.068 531.736
Vendas 24 (58.785) (84.716)
Administrativas ¢ gerais 24 (82.500) (88.076)
Outras (despesas) operacionais liquidas 25 (19.527) (17.319)
Resultado de equivaléncia patrimonial 13 (785) (1.679)
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas,

variagdo cambial liquida e impostos 356.471 339.946
Receitas financeiras 26 8.112 21.156
Despesas financeiras 26 (98.933) (138.425)
Variagdo cambial liquida 27 (69.209) (93.974)
Receitas (despesas) financeiras e variagio cambial liquidas (160.030) (211.243)
Resultado antes do imposto de renda e contribuigio social 196.441 128.703
Imposto de renda e contribuigdo social - Correntes 12 (22.111) (32.882)
Imposto de renda e contribuigdo social - Diferidos 12 (44.684) 10.348
Resultado do exercicio 129.646 106.169

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

2012 2011
Fasivo § 2012 200 do exercicio 129.646 106.169
Outros resultados abrangentes - -
Fornecedores 17 97.288 212.035
Financiamentos e empréstimos 18 271375 484.396 Resultado abrangente total 129.646 | 106.169
Saldrios e férias a pagar 18.992 35.202
Adiantamentos de clientes 19 25.435 20.001
Impostos e contribuigdes a recolher 20 18.632 39.021
grggz:g:f;:ag%“ - ‘2;‘33 6279 DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - Método Indireto
Instrumentos financeiros derivativos 28 49 285 Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
. = (Em milhares de reais)
Total do passivo circulante 457.393 797.219
Fornecedores 17 - 4789 2012 2011
Financiamentos e empréstimos 18 72.193 676.424 -
Mutuos com partes relacionadas 11 - 16472
Impostos e contribuigdes a recolher 20 47229 114.423 Fluxos de caixa das atividades operacionais
Provisao para processos judiciais 21 36.206 68.207 Resultado do exercicio 129.646| 106.169
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 12 96.208 76.131 Ajustes para conciliar o resultado ao caixa e equivalente
Provisdo para perdas em investimentos 13 11.624 2.744 de caixa gerados pelas atividades operacionais:
. Depreciagio e amortizagio 220425 222,399
Total do passivo ndo circulante 263808 959190 Valor residual do imobilizado baixado 1339 1.090
Patriménio liquido ” Imposto de rer‘\da e convlr!bui‘céo social diferidos 44.684 (10.348)
Capital social 541.354 560,000 Juros e variagdes c%\mblals néo real?zalyla.s 63.921 197.236
Reserva de reavaliagio 160516 208651 Mudanga no valor justo de ativos biolGgicos v (222.909) 105.742
Reservas de lucros 19.409 18.110 Diminuigio do ativo biologico devido a colheita de cana-de-aglicar 312.950 200.885
Reserva de lucros a destinar 18.507 R Instrumentos financeiros derivativos g 144
Lucros (prejuizos) acumulados N (128.483) Provisdo de contingéncias ¢ tributos parcelados 136 723
—— Reversio de provisio para devedores duvidosos (10.129) (2.836)
Total do patrimdnio liquido 748.786 658.278 Inclusio de contingéncias e impostos e contribuigdes - REFIS - Lei 11.941/09 - 6415
T 18l - Multa e juros - REFIS - Lei 11.941/09 - consolidagao dos débitos - 37515
Provisio para perdas em investimento 8.880 2744
Total do passivo e patrimdnio liquido 1.469.639 2.414.687 Resultado da equivaléncia patrimonial 785 1.680
— Variagdes nos ativos e passivos
(Aumento) redugio em contas a receber de clientes (4.718) 10.231
(Aumento) nos estoques (15.785)| (30.838)
(Aumento) redugdo em adiantamentos a fornecedores de matéria-prima (27.003) 1.937
(Aumento) redugdio em aplicagdes financeiras 12,507 (6.537)
(Aumento) redugdo em impostos a recuperar 33.841 (38.442)
(Aumento) em depositos judiciais ¢ outros (633), (859)
(Aumento) redugdo em outros créditos (7.063) 17.567
(Redugdo) aumento em fornecedores (31.707) 1.890

(Em milhares de reais)

(Redugdo) em instrumentos financeiros (95) (166)
Aumento em saldrios e férias a pagar 12.439 7.125
(Redugdo) aumento em adiantamentos de clientes 21.720 (29.493)
. ) Reservas Lucros (Redugdo) aumento em impostos ¢ contribuigdes a recolher e contingéncias 1530 (23.934)
Capital Reserva de Reservas de lucros (prejuizos Aumento em outras contas a pagar 7.738 3.390
Social reavaliacio de lucros " Total _—
a destinar acumulados
Caixa e equi de caixa gerados pelas atividades operacionais 552.499] 781.429
Saldos em 01 de janeiro de 2011 560.000 210.075 8.987 - (193.940) 585.122 . . . -
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
o ‘ Aquisigio de ativos biolégicos (351.392), (408.056)
Realizagdo da reserva de reavaliagio (1.424) - - 1.424 - Aquisigdo investimentos @011 (10)
. Aquisi¢do de imobilizado (157.960) (260.879)
Juros sobre o capital préprio - - - - (33.013) (33.013) Aquisicdo de intangivel (1.599) (1.394)
ésti dos a partes relacionad: (111.285) (96.933)
Resultado do exercicio - - - - 106.169 106.169 de éstimos com partes 63.183 79.545
Caixa ¢ equivalente de caixa reduzido por cisao parcial (42.792) -
Reserva de incentivos fiscais - [RPJ - - 9.123 - ©.123) -
Caixa e equivalentes de caixa aplicados nas atividades de investimentos (603.856) (687.727)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 560.000 208.651 18.110 - (128.483) 658.278 . - .
— Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
lizacio d e reavaliaca ; de é e de tributos (487.491) (918.630)
Realizaglo da reserva de reavaliagio (151 - - 11 - Empréstimos e financiamentos tomados 523.391 847.118
Empréstimos tomados com partes relacionadas 4.502 31.965
Baixa Cisdo Parcial em 04 de Outubro 2012 (18.646) (37.624) - - 23302 (32.968) Pagamento de com partes (15.397) (39.497)
Resultado do exercicio - N N - 129.646 129.646 Caixa e equivalentes de caixa originados das (aplicados nas) atividades de financiamentos 25.005 (79.044)
Destinagdes: Aumento (redug#io) no caixa e equivalentes de caixa (26.352) 14.658
Reserva Legal - 1.299 - (1.299) -
Dividendos propostos (6.170) (6170) Demonstragio do aumento (redugio) do caixa ¢ equivalentes de caixa
Reserva de hicros a destinar . . . 18507 (18.507) ) Caixa ¢ equivalentes de caixa no inicio do exercicio 72.664 58.006
h— Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 46.312 72.664
Saldos em 31 de dezembro de 2012 541354 169516 19.409 18.507 - 748.786 Aumento (redugio) no caixa e equivalentes de caixa (26.352) 14.658
T

As notas explicativas sao parte

As notas expli sio parte i

Caeté S/A.

As Demonstracdes Financeiras do Exercicio de 2012 foram auditadas pela KPMG Auditores Independentes de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. O Relatério dos Auditores Independentes sobre
as Demonstracdes Financeiras da Usina Caeté S/A, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas, encontram-se disponiveis no site e na Sede da Usina
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