»
-
-

USINA CAETE S/A

. v Grupo > & . Y
’ ' ™ - q.‘{ '%(53”0:’.{?."t..2




DESTAQUES USINA CAETE /A
%C;:igas Lyra

Moagem Aumento de ( Aumento de
Acumulada 45%

Producao de Aumento de o Lucro Bruto Aumento de

Etanol 56% | i 99%



RESUMO DA SAFRA - Projecoes

MOAGEM (MIL TON) PLANTIO (HA) TCH

-1%V

A expectativa de processamento de cana do periodo Abril/Margo é de crescimento de moagem, observada principalmente na unidade Paulicéia/SP, oriunda de fatores climaticos favoraveis,
aliados a um canavial de baixa idade média. Houve ao longo do periodo uma tendéncia de reducdo da area plantada em todas as unidades em funcdo das chuvas presentes nos meses
programados para o plantio, sé estd operacdo vem sendo recuperada nos meses subsequentes com isso diminuindo o déficit gerado nos meses posteriores.

M Safra 23-24

Grupo
Preservando a dogura da vida com responsabilidade socioambiental ’z‘ Ca r/; s L yra




RESUMO DA SAFRA - Projecoes

ATR CANA PROPRIA MIX DE PRODUCAQO IDADE MEDIA DO CANAVIAL

= Acguicar

Alcool

Com o aumento da moagem na unidade Paulicéia que é uma destilaria, o percentual do mix de producao acentuou a participacao do etanol
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RESULTADOS OPERACIONAIS

RESULTADOS AGRICOLAS
MOAGEM (MIL TON) ATR E TCH - RESULTADO AGRICOLA

‘Caeté

=T ]

Marituba
ATR / SAFRA 22-23 23-24 VAR (%)
4.587 NORDESTE 126,6 129,1
3.171 SUDESTE 135,8 136,8
/,/"‘“t, SRV
* .
/:«,“,_ i‘i_}”""v
abr - dez/22 abr - dez/23 abr - dez/22 abr - dez/23 W\\'K _V_‘{f
m Cana Propria (mil ton) m Cana Terceiros (mil ton) TCH L“L.//W

O volume de cana moida do periodo teve uma alta consideravel de 45% ao comparado com o exercicio anterior, parte disso é decorrente da extensédo da safra 22-23 no més de abril na regido nordeste e a outra
parte foi o incremento de mais de 50% do volume de cana na regido sudeste. A intensificacdo do manejo nutricional e fitossanitario combinado as chuvas de verdo da safra anterior resultaram em um significativo
aumento de TCH quando comparado ao TCH do exercicio anterior. Por outro lado, menor precipitacédo pluviométrica da safra vigente influenciou positivamente na maturacdo da cana, o que evidenciou nas canas
colhidas na safra atual, um maior ATR, quando comparado a safra anterior.
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RESULTADOS OPERACIONAIS

PLUVIOMETRIA

B Unidade Caeté MUnidade Marituba

Evolucao Mensal Safra 23-24

486
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RESULTADOS OPERACIONAIS

EVOLUCAO DA MOAGEM (MIL TON)
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O aumento do volume de cana na regido sudeste, esta fazendo com que o volume total da Safra 23-24 seja aproximadamente 30% superior ao periodo passado. Devido aos altos indices
pluviométricos na regido nordeste, o inicio da moagem nas unidades foi postergado, porém diferente da safra anterior, a expectativa destas unidades moerem até mar/24 para atender o volume
de cana previsto.
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RESULTADOS OPERACIONAIS

PRODUCAO INDUSTRIAL

ACUCAR (SC) ETANOL (M?) ENERGIA (MWH)

753
63
622

166.079
1.185

B Acucar Cristal (SC) m  Agucar VHP (SC) m  Acucar Demerara (SC) m  Acucar Refinado (SC) m FEtanol Hidratado (m®)  m  Etanol Anidro (m®)

O aumento da producao foi decorrente da extensdo da safra 22-23 na regidao nordeste, gerando producédo de acucar , também devido ao fato das condi¢des climaticas favoraveis, aumento da
moagem horaria das unidades maior recuperagao do %ART. Etanol teve acréscimo de producao devido também a extensao da safra alinhado ao maior volume de moagem na regido sudeste no
mesmo periodo. Com o aumento de volume de cana do Sudeste houve também uma maior disponibilidade de bagaco de cana para a geracdo de energia.
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RESULTADOS COMERCIAIS

VOLUME E PRECO REALIZADO

ETANOL (MIL L E R$/L)

ACUCAR (MIL SC) ENERGIA (MWH)
3,18 2,80

CBIOs (UN. E R$/UN)

107,52 117,43

140.200

204.579

126.874

76.000

abr - dez/22 abr - dez/23 abr - dez/22 abr - dez/23 abr - dez/22 abr - dez/23 abr - dez/22 abr - dez/23

m Acucar VHP (SC) m Actcar Refinado (
mAcucar Cristal (SC) m Aclcar Demerara u Etanol Anidro ( ® Etanol Hidratado (
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RESULTADOS COMERCIAIS

PARTICIPACAO DE FATURAMENTO (%)

PARTICIPACAO DE FATURAMENTO SAFRA 22-23 PARTICIPACAO DE FATURAMENTO SAFRA 23-24

OUTROS 5,9%

CBIOS 1,2%
ENERGIA 0,8% \‘

AGUCAR 39,1%

ETANOL 53,0%

ME — Mercado Externo.

OUTROS 6,5%

CBIOS 1,8%
ENERGIA 1,3% \\

AGUCAR 44,5%

ETANOL 45,8%

M| — Mercado Interno.

Com uma safra maior e precos mais remuneradores para o acucar, tivemos incremento nas vendas deste produto seguindo o planejamento e aproveitando oportunidades de mercado.
Entretanto, para o etanol o final do periodo se mostrou bastante desafiador e tomamos a decisdo de ndo guardar estoques visto que o cenario ndo demonstrava qualquer sinal de recuperacao.
Com a venda de etanol a geracao de Chios aumentou e tivemos incremento na receita e no preco médio deste produto.
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RESULTADOS COMERCIAIS

FIXACOES

FIXACOES Unid. Volume

Produto
Acucar VHP
Acucar Refinado
Acucar Cristal
Etanol Hidratado Sudeste
Etanol Anidro Sudeste
Energia Exportacao
Etanol Hidratado Nordeste
Etanol Anidro Nordeste

ton

ton

110.342
50.000
9.000
145.376
48.950
85.544
30.529
73.306

Hedge % Fixada

Safra 23-24
92.163
50.000
9.000
125.670
46.523
50.000
13.528
36.204

84%
100%
100%

86%

95%

98%

44%

49%

Preco

R$ 3.063,87
R$ 2.144,76
R$ 3.600,10
R$ 2.628,90
R$ 2.602,20
R$ 205,05
R$ 2.795,00
R$ 2.727,90

Volume

77.470

Hedge % Fixada

Safra 24-25
12.701

16% R$

R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$

Preco

2.592,53

NY operou em alta boa parte do periodo e a volatilidade se deu basicamente pelo clima que fez com que safras do CS do Brasil, india e Tailandia fossem observados com lupas. Os fundos especulativos tiveram

presenca marcante levando a tela acima dos 28 cents, mas também derrubando a cotacdo para abaixo dos 21 cents quando decidiram realizar o enorme lucro que tinham nas méos. Nossa fixagéo estava adiantada

em niveis bastante satisfatorios e participamos em momentos que havia liberacéo de lotes néao fixados nas estruturas..
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RESULTADOS FINANCEIROS

OPERACIONAL

Receita Liquida (R$ MM) CPV (R$ MM) LUCRO BRUTO (R$ MM) EBITDA (R$ MM)

1.183

Os resultados de aumento de receita e lucro, devem-se basicamente pela realizacdo de vendas no mercado interno de agucar, que apesar da baixa dos precos de etanol ao longo do periodo,

413

alavancaram os numeros da companhia. O volume de vendas de etanol superior no periodo elevaram a receita do periodo em comparagéao ao periodo anterior esta compensando a redugao dos
precos do combustivel.
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RESULTADOS FINANCEIROS

RESULTADO OPERACIONAL E FINANCEIRO

RESULTADO OPERACIONAL abr - dez/22 abr - dez/23 abr - dez/22 abr - dez/23 RESULTADO FINANCEIRO (R$ MIL)
R$ mil RESULTADO CAIXA RESULTADO CONTABIL
Receita Liquida 979.671  1.182.957 979.671  1.182.957 @1.479) [N VARIACOES MONETARIAS PASSIVAS
CPV 708.577 735.089 882.900 990.568
I/_‘;::;:l;zia 271'(;4% 447'?28% 96'717(:% 192'3;869% I s VARIACOES MONETARIAS ATIVAS
Despesas com Vendas 22.498 36.741 22.498 36.741 - 18,061 ’ '
Despesas com G&A 53.084 58.077 53.084 58.077 VARIACOES MONETARIAS LIQUIDAS
Outras Rec. e Desp. Operacionais 78.699 60.284 78.699 60.284 9570 _—
Resultado Operacional 274.211 413.334 99.890 157.855 DESPESAS FINANCEIRAS
Margem Sobre a Receita Liquida 28% 35% 10% 13% S
Despesas Financeiras Liquidas (104.349)  (40.483)  (104.349)  (40.483) g = RECEITAS FINANCEIRAS
EBIT 169.862 372.851 (4.459) 117.372 -
Margem EBIT 17% 32% 0% 10% (58.543) _ RECEITAS FINANCEIRAS LiQUIDAS
Depreciacoes e Amortizacoes - - 174.323 255.479 —
EBITDA 274212 413335 274212  413.335 @o.483) | RESULTADO FINANCEIRO
Margem EBITDA 28% 35% 28% 35%
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' BALANCO PATRIMONIAL

BALANCO PATRIMONIAL DEZEMBRO BALANCO PATRIMONIAL DEZEMBRO

DADOS ACUMULADOS SAFRA 22-23 DADOS ACUMULADOS SAFRA 22-23

ATIVO 2.154.162 2.376.963 PASSIVO 2.154.162 2.376.963

Circulante 924.531 1.033.938 Circulante 612.011 619.290
Disponivel 117.589 123.646 Débitos com Fornecedores 147.444 164.328
Clientes 129.167 79.850 Débitos Sociais 24.160 36.681
Estoques 281.241 407.233 Débitos com Instituicées Financeiras 267911 234.025
Adiantamento a Fornecedores 50.877 54.930 Arrendamentos a Pagar 7.934 8.782
Impostos a Recuperar 122.102 116.067 Impostos a Recolher 13.412 15.713
Ativo Bioldgico 192.994 202.854 Adiantamentos de Clientes 125.976 130.884
Outros Créditos 30.561 49.358 Outros Débitos 25.174 28.876

Nao Circulante 303.701 326.977 Nao Circulante 1.139.197 1.229.585
Créditos Intercias 37.543 33.981 Débitos com Instituicées Financeiras 269.970 350.051
Impostos a Recuperar 1.467 1.939 Arrendamentos a Pagar 544.199 598.789
Ativo Bioldgico 231.893 267.313 Impostos a Recolher 46.207 34.292
Impostos Diferidos 28.859 19.878 Débitos Intercias 74 6.180
Outros Créditos 3.940 3.867 Outros Débitos 278.747 240.273

Permanente 925.929 1.016.048 Patrimoénio Liquido 402.953 528.088
Investimento 66.743 77.148 Capital Social 393.868 393.868
Imobilizado 306.286 329.946 Reserva de Capital 184.584 184.584
Intangivel 767 1.382 Reserva de Reavaliagao 16.689 15.663
Direito de Uso 552.133 607.572 Lucros Acumulados (192.189) (66.027)
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ENDIVIDAMENTO

PERFIL DE ENDIVIDAMENTO

Por Banco - (R$ mm)
Perfil da divida (%)

BNDES I 113
9 BNE [ 104
CRA 3,1% Pré Pagamento 6% Brasil - 93
Debéntures 17,4% ’ CRA I i
BTG Pactuzl N 40
I
US$ AIDayscoval 38
5,5% maStone | 29
RS CEF. NN 23
94,5% Safra | 14

211 FIDIC - NP | 13
MAV CAPITAL 1l 9

BBM I 7
CNH Industrial | 1

Demais 26,19
CCB 41,9%

O perfil da divida é diversificado, composto em sua maior parte por Cédulas de Crédito Bancario, tendo destaque para a operacdo do BNDES, operacdes no BNB de custeio agricola, capital de giro e NCEs, pelo
contrato de debéntures (Banco do Brasil) e uma operagcdo de CRA. A divida é composta em sua maior parte por operacdes nacionais, tendo como Unica operagcdo em moeda estrangeira na Usina Caeté a operacéo
de USD 6MM junto ao fundo AlmaStone, além da operacdo do banco Interunion na Usina Cachoeira. Nos termos do endividamento por banco, a maior concentracdo estd no BNDES, com a operagao de captagéo de
recursos de R$ 100 MM, em segundo lugar o Banco do Nordeste, através da contratagdo de um limite de operagées vinculadas a alienacéo fiduciaria de iméveis (LCGA), onde abaixo deste limite encontram-se
operacgdes de credito rural, NCE, Nexport e capital de giro e em terceiro lugar o Banco do Brasil, onde esta a operacdo de Debéntures. Em quarto lugar estd a operacao de CRA emitidos pela Usina Caeté que foi
intermediada pelo banco BBM e tem a OPEA como securitizadora responsavel pela operacao.
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ENDIVIDAMENTO

DiVIDA LIQUIDA/ EBITDA (R$/MM)

Divida Liquida / Ebitda (RS milhdes)

0,90 1,21 0,79 0,77 0,99

—0

dez/22 mar/23 jun/23 set/23 dez/23

mmm Divida Liquida  mssm Ebitda ——e=Divida Liquida/Ebitda
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ENDIVIDAMENTO

CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO

[v) [v)
- 93% 97% 100% 100% 533,0
0
75% = — ¢ ¢
65%
I
47%
9%
203,1
93,2
48,0 55,3 51,5
- - 235 15,6
Disponivel Safra 23-24 Safra 24-25 Safra 25-26 Safra 26-27 Safra 27-28 Safra 28-29 Safra 29-30 Safra 30-31 Safra 31-32 Total

mmmm Amortizagdes  ==@==Divida Total

O cronograma de amortizacdo da divida concentra-se principalmente nas safras 24/25 e 25/26, onde estdo alocadas as operacdes do Banco do Nordeste de "Custeio Agricola" e "NCE", do

Banco BTG Pactual de "CPR" e da operagdo de PPE da AlmaStone, além das amortizacbes programadas dos contrato de Debéntures e do CRA. A divida de longo prazo da companhia é

composta majoritariamente pela operacao do BNDES, pelas debéntures do Banco do Brasil, pela operagédo de CRA e por operagdes de FINAME.
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https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/renovabio
https://www.udop.com.br/premio-udop-embrapa
https://www.fadc.org.br/
https://www.infraestruturameioambiente.sp.gov.br/etanolverde/
http://www.usinacaete.com/
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